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I PRESENTATION DE JAIDA

JAIDA est une société anonyme de droit marocain, ayant pour objet d’effectuer toutes opérations de
crédit en vue d’assurer le financement des personnes morales marocaines opérant dans le secteur du
micro-crédit.

Le capital social de la société est fixé a 328 027 900 DH, divisé en 3 280 279 d’actions de 100 DH et il est
réparti comme suit :

D5 P AFD -
32,1% 31,4% 9,1% 9,1%
CDG KFW CDC AFD BARID Al MAGHRIB

Entités controlées
Micro Banking Software (MBS) est une société anonyme détenue a 100% par JAIDA.

Mission

JAIDA a pour mission de soutenir le secteur de la microfinance au Maroc et de servir de plateforme pour
drainer de nouveaux capitaux privés vers le secteur de microcrédit, d’améliorer la coordination des
bailleurs de fonds et de renforcer le partenariat public privé dans le cadre d’'une stratégie de
développement social et de la protection de I'environnement.

. FAITS MARQUANTS

Récupération des fonds de la dette subordonnée MCC d’une valeur de 198 MDH ;

Lancement des due diligence sur de nouveaux dossiers de financement a hauteur de 250 MDH ;
Déblocage d’un montant total de 50 MDH aupres des AMC clientes ;

Production supplémentaire prévue a 356 Millions DH d’ici fin 2021 sur les dossiers accordés par les
comités de crédit de JAIDA durant le 1°" semestre 2021.

. COMMENTAIRE DES DIRIGEANTS

Durant le 1°" semestre 2021, Les demandes de financement soumises aux comités de gouvernance ont
atteint 706 MDH. JAIDA a renforcé et a maintenu le volume de ses ressources pour subvenir aux besoins
du secteur. D’autant plus que le retour de la ligne subordonnée MCC améliore davantage la capacité de
JAIDA a accompagner ses AMC.

Les indicateurs financiers de la société sont dans le respect du budget qui leur a été alloué. L’évolution
de la production qui intervient habituellement en 2éme semestre devrait améliorer la performance au
31 décembre 2021.

V. ARRETE DES COMPTES 1ER SEMESTRE 2021

Le Conseil d’Administration de JAIDA du 22 septembre 2021 a arrété les comptes semestriels au 30 juin
2021.

Les indicateurs du 1°" et 2¢™ trimestre 2021 ont été publié dans le journal d’annonces légales
« Médias24 » suivant les exigences de la circulaire N°3 de I’AMMLC.
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3.1 Bilan 1067 MIDH

Au 30 juin 2021 le total bilan de JAIDA s’éleve a 1 067 MDH contre 1 010 MDH a fin décembre 2020 en
augmentation de 58 MDH, soit une hausse de 6%.

A. Passif

Le passif a connu des actions de transformation de la dette bancaire, par ailleurs la récupération de
I’emprunt MCC vient renforcer I'assise des dettes subordonnées de JAIDA.

Au 30 juin 2021, la ventilation de la ressource endettement et capitaux propres ressort comme suit :

476 MDH en capitaux propres ;
190 MDH en dette bancaire ;

167 MDH en emprunt obligataire ;
208 MDH en emprunt subordonné.

18%
16%
5%
17% 20%
A0+,
2020 51-2021
m Dettes subordonnees s Emprunt obligataire m Dettes senjiors
Credits spot Capitaux propres

B. Actif

B.1 Encours clients

L’encours des préts arrété au 30 juin 2021 est de 815 MDH en diminution par rapport a décembre 2020
suite a une production nette négative de -96 MDH.

913
71 %68
230 857

411
15

déc.-20 janv.-21 févr.-21 miars-21 avr-21 mai-21 juin-21

Déblocages Capitalisation =~ Remboursements  Production nette
50 MDH - MDH 146 MDH - 96 MDH
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B.2 Trésorerie :

La disponibilité totale au 30 juin 2021 s’éléve a 241 MDH dont un montant de 47 MDH a vue et 194 MDH
en OPCVM. Les placements de trésorerie durant ce premier semestre ont concerné exclusivement des
produits OPCVM surtout apres I'encaissement des fonds du MCC.

Le stock OPCVM constitué au 30 juin 2021 est en hausse de 194 MDH par rapport a celui de décembre
2020 soit une évolution incomparable, due a un niveau de liquidité exceptionnel de plus de 100%.

Liquidité a vue & Liquidité Placée en OPCVM
47 MIDH 194 MDH

B.3 Participations :

Zitouna Tamkeen (ZT)

Envue de couvrir le risque encouru par cette participation, les comptes de JAIDA au 30 juin 2021 incluent
une dotation de 590 KDH sur la base du résultat déficitaire provisoire de ZT au 30 juin 2021.

Il est a rappeler que la participation ZT de 4,1MDH a été provisionnée a 100% dans les comptes de JAIDA
au 31 décembre 2020.

Micro Banking Software (MBS)

MBS compte 300 KDH de capital social détenu a 100% par JAIDA. Il s’agit d’une filiale dont I'activité est
suspendue sans chiffre d’affaires préalable. Une mission d’assainissement de la situation juridique et
d’évaluation du risque de dissolution est lancée par JAIDA avant sa liquidation.

Les comptes de JAIDA incluent un provisionnement de 50% suivant la situation nette de la filiale au 30
décembre 2020. Aucun complément n’a été constaté dans les comptes durant ce 1°" semestre 2021.

Ala lumiere des éléments détaillés ci-dessus, le bilan de JAIDA au 30 juin 2021 se présente comme suit :
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31.12.2018  30.12.2019  30.12.2020 variation

(en KDh) (en KDh) (en KDh) (en KDh) %
Valeurs en caisse 2 0 2 >100%
Créances sur les EC et assimilés 912 793 996 569 996 569 866 882 81797 - 129687 -13%
. Avue 27 463 62 040 77 515,8 47 182,0 4452 - 30334 -39%
. Aterme 885218 918 941 918 941 819 587 77 334 - 99353 -11%

Créances sur les Clients 877 945 789 909 912 234 815595 76 957 - 96639 -11%

DAT - - - - - -

Intérét courus non échus 7272 7769 6706 3993 377 - 2714 -40%
Titres de transaction et de placement 102 813 154 020 1718 195 439 18 441 193721 >100%
Autres actifs 18 126 9563 10 497 4225 399 - 6272 -60%
Titre de participation et emplois assimilés 3520 1166 150 150 14 - 0%
Immobilisations 2546 2129 1123 1026 97 - 97 -9%
1039821 1163462 1010056

31.12.2018 30.12.2019 30.12.2020 variation

(en KDh) (en KDh) (en KDh) (en KDh) %
Dettes envers les EC et assimilés 9769 308 689 190 356 17 961 - 118333 -38%
.Avue - - -
. Aterme 9769 - 308 689 190 356 17 961 - 118333 -38%
Titres de créance émis 499 946 491 392 163 879 166 845 15743 2966 2%
Autres passifs 8798 12 261 8986 6940 655 - 2046 -23%
Provisions pour risques et charges 21470 16 974 18974 19564 1846 590 3%
Dettes subordonnées 44 619 41 054 37 488 207 831 19610 170343 >100%
Capitaux Propres 455 218 465 043 472 041 476 187 44 932 4146 1%
Réserves et primes liées au capital 8765 9022 9513 9863 931 350 4%
Capital 328028 328028 328028 328 028 30952 - 0%
Report a nouveau (+/-) 113273 118 168 127501 134 150 12 658 6 649 5%
Résultats nets en instance d'affectation - -
Résultat net de I'exercice (+/-) 5152 9 825 6998 4146 391 - 2852 -41%
1035821 1026724 1010056

3.2 Comptes de produits et de charges

RN :4,1 MDH

Les Comptes de Produits et Charges au 30 juin 2021 se présentent comme suit :

cpe 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 [ 30.06.2020 variation
(en KDH) (en KDH) (en KDH) (en KDH) (en KDh) %

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 57 563 46 836 41468 19298 21474 2026 2176 11%
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 28166 19 888 15 188 6244 9562 902 3317 53%
PRODUIT NET BANCAIRE 29397 26 948 26280 § 13054 |
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 16 876 8434 8412 3290 4005 378 714 22%
DOTATIONS AUX PROVISIONS 2938 5678 4928 746 590 56 |- 156  -21%
REPRISES DE PROVISIONS 5890 149 - - -

RESULTAT AVANT IMPOTS 9460 18 844 13198 f 9025 | - 1913 -21%
[IMPOTS SUR LE RESULTAT 1 4308 9018 6200 | | 3637 | 2965 | | 280 |[- 672 -18% |
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 5152 9825 6998 5387 - 1241 -23%

Le Produit Net Bancaire en baisse de -9% est passé de 13,1 MDH au 30 juin 2020 a 11,9 MDH au 30 juin

2021.

Les charges générales d’exploitation en hausse de 22% s’établissent a 4,0 MDH au 30 juin 2021 contre

3,3 MDH au 30 juin 2020.

Le résultat net au 30 juin 2021 fait ressortir un bénéfice net de 4,1 MDH contre 5,4 MDH en juin 2020
affichant ainsi une baisse de -23%.
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A. Produit Net Bancaire

En (KDH) B 2021 TRO
Produits d'exploitation bancaire 19298 100% 21474 100% 2176 11% 50616 42%
Charges d'exploitation bancaire 6244 32% 9562 45% 3317 53% 23 407 41%

13054  68% 11913 ss%f - 1141 -9% 27 209 44%

Les charges d’exploitation bancaire représentent 45% du produit dégagé, ce qui réduit la part du
PNB/Produit a 55% contre 68% le 1°" semestre 2020.

Il est important de souligner que JAIDA étale habituellement une grande partie de sa production a
compter du 2éme semestre de I'année. Le déblocage rapide des lignes clients permettraient de diluer
I'impact des charges de la ligne MCC d’ici fin décembre 2021.

A.1 Produits d’Exploitation Bancaire

(EN KDH) B 2021 TRO
AMC 17 170 89% 19 882 93% 2712 16% 48 637 41%
Placements 2128 11% 1592 7% - 535 -25% 1979 80%
-DAT - 0% - 0% -
-OPCVM 2128 11% 1592 7% - 535 -25% 1979 80%
Autres produits bancaires 1 0% 0%
TOTAL 19 298 100% 21474 100% 2176 11% 50 616 42%

Les produits d’exploitation bancaire en progression de 11% sont passés de 19,3 MDH fin juin 2020 a 21,5
MDH fin juin 2021. Les produits issus de I'activité préts AMC représentent 93% du produit réalisé durant
ce 1° semestre 2021. Cela s’explique principalement par :

Un volume plus important des encours moyens préts AMC qui passent de 687 MDH en $1-2020
a 863 MDH en S1-2021.

Une baisse de prix non compensée par I'amélioration du volume moyen des placements de
trésorerie.

A I'égard de ces évolutions, les produits d’exploitation au 30 juin 2021 représentent un TRO de 42% du
budget 2021.

A.2 Charges d’Exploitation Bancaire

(EN KDH) B 2021 )
Emprunts seniors 0% 3183 33% 3183 12 149 26%
Emprunts subordonnés 518 8% 2438 25% 1920 370% 913 267%
Emprunt obligataire 5619 90% 2966 31%| |- 2653 -47% 9149 32%
Emprunt SPOT 0% 774 8% 774 796 97%
Autres charges bancaires 107 2% 201 2% 94 88% 400 50%

TOTAL 6244 100% 9562 100% 3317 53% 23 407 41%

Les charges d’exploitation bancaire ont atteint 9,6 MDH au 30 juin 2021 contre 6,2 MDH au 30 juin 2020
soit une hausse particuliere de 53%.
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Cette variation est principalement due au volume moyen de I'endettement qui passe de 355 MDH en
$1-2020 a 547 MDH en S1 2021. La réception de la ligne MCC non prévue par le budget 2021 impacte
les charges d’exploitation au 30 juin 20201.

Quant aux charges correspondantes aux émissions obligataires, le remboursement de la tranche A de
I’émission publique en novembre 2020 a réduit le volume moyen de la dette obligataire qui passe de
314 MDH en S1-2020 a 163 MDH en S1-2021.

Les charges d’exploitation bancaire du ler semestre 2021 ont atteint un TRO de 41% sur le budget 2021.

B. Charges générales d’exploitation

(EN KDH) B 2021 TRO
Charges de personnel 1198 36% 1935 48% 737 62% 5060 38%
Impots et taxes 11 0% 1 0% - 11 -94% 8 9%
Charges externes 1660 50% 1678 42% 18 1% 4267 39%
Autres charges 277 8% 279 7% 2 1% 754 37%
Dot. Aux amortissements 144 4% 112 3% - 32 -22% 429 26%

TOTAL 3290 100% 4005 100% 714 22% 10518 38%

Les charges générales d’exploitation s’établissent a 4,0 MDH au 30 juin 2021 contre 3,3 MDH au 30 juin
2020. Le TRO affiche un niveau de 38%.

L'augmentation des charges générales d’exploitation par rapport au ler semestre 2020, s’explique
principalement par le poste des charges du personnel qui comprend une rémunération pleine de la
direction générale sur le 1°" semestre 2021.

Au 30 juin 2021, le coefficient d’exploitation ressort a 34% contre 25% en S1-2020.

C. Résultat Net

(EN KDH) B 2021 TRO
Produit Net bancaire 13 054 100% 11913 100% - 1141 -9% 27 209 44%
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 3290 25% 4 005 34% 714 22% 10518 38%
DOTATIONS AUX PROVISIONS 746 6% 590 5% - 156 -21%
REPRISES DE PROVISIONS 0% 0%
Résultat courant 9017 69% 7318 61% - 1699 -19% 15 690 47%
Résultat non courant 7 0% - 206 -2% - 214

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 5387 41% 4146 35% - 241 -23% 9520 44%

Suite aux éléments analysés précédemment, le résultat net au 30 juin 2021 fait ressortir un bénéfice net
positif de 4,1 MDH soit un TRO de 44% et une baisse de -23%.
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BiLAN

e COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
30/06/2021
I EnDH
1.Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des chigques postaux 1888 13 LPRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 21474340 19298112
2 e it 966 602 013 ous1sp5g7  LInténdts et produits assimilds mrnufﬂlims aveec les EC 1% BE1 946 17 160530
s 718200 77515791 2.Intéréts et prodults ass!mlk& sur opérations avec la cientéle
_Aterma #19 415953 G1R 650 M6 3.Intérdts et Dmﬂul.l:asslmlh!ssur titres de créance 1592394 2127 BB0
bt R amyagy  Frodults sur titres de prapriété
= = = . 5 Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location
- Crésdits de trésarerie et & la consommation 279450 387959
P T — 6.Commissions sur prestations de service
" e Immon:ler! TAutres produits bancaires 712
‘A sy IL.CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 9561721 6244 201
Autrgtrbdits S.ntéréts et charges assimilées sur opérations avec les EC 6395 162 518282
Lo £ e ¥ FimtérEts et charges assimilées sur opérations avet la centdle
SR e 1 ATATBE0 ) jnrerts ot charges assimilées sur titres de créance émis 2985 899 5618877
- i 11.Charges surimmokbilisations en créclit-bail et en location
- fashems Ui dy:cudncy 12 Awtres charges bancaires 200 BE0 107032
+ Titwes de progriéte 155 43% 352 117860 gy pRopu ﬂ!mﬂ - BANCAIRE 11912 619 13053871
B_AuEres sctifs 4724905 10457316 13.Produits d'exploitation non bancaire
14 Charges d'axploitation non bancaire
s e IV.CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION a004522 3290363
- Piri o T dachr kb s il e 15.Charges de personnel 1935218 1197878
. AAAFeS s e Lreance 16Impats et taves 720 11310
£.Titres de participation at emplols assimiiés 150000 1sopog  L7Charges extemes 1677852 1660153
SUCreances subordonnees 18 Autres charges géndrales d'exploitation 278 500 277000
104 Bl s dannies an-crédit-ball et an locath 19.Dotations aux amortissements et aux provisions des immekbilisations incorporelles et 112232 144022
11 bl o i P rErp \I;::;I’AT‘TS AUX WIHNSFPEHTESWH CREANCES IRRECOUVRABLES 590 299 746 340
S T e | m.tun 5 3UX Pravisions pour o Ragaments
de et . T o - par signature en soutfrance - 362 790
s . 21.Pertes sur créances rrécouvrables - -
22 Autres dotations aux provisions 580 299 383550
VI.REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES - -
23 Reprises de provisions pour créances et engagements
LBanques centrales, Trésor public, Service des chiques postaux - par signatire en souffrance - -
24 Récu pérations sur créances amorties - -
2.Dattes amvers los établissemants da erédit ot assimilés 100355 623 uegapmyy  Z3Aulresreprises de provisions —= z
v " VILRESULTAT COURANT 7317797 9017119
e 26.Prodults non courants 33089 13047
L Aterme 10 s B MBO|DT 9y Charges non courantes 139 527 6032
VIIL.RESLILTAT AWANT IMPOTS 71111359 9024534
3.0épdts de la clientéle Impdits sur les résul 2865 191 3637380
+ Comptes & vue eréditeurs 4. RESULTAT NET DE | 4185168 5387155
« Comptes f épargne
. Depots & terme TOTAL PRODUITS 21507 429 19311559
. Autres camptes réditeurs TOTAL CHARGES 17 361 261 13924 305
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 4146 168 5387155
4.Titres de créance dmis. 166 544 960 163 879 061
+ Titres de créance régociables émis HORS BILAN
« Emprunts obligataires émis 166 544 960 163 873 051 B0/06, 2021
. Putres titres de Creance nmis L momsmw o _wsosgon  giajane |
G Autre: f-”"’- . L P SRR, RN VLA = L i
o A nd =) 1 Engagements de financement donmnés en favew &' élablissements
B.Provisions pour risgques ot charges 19564 470 18474 171 de cridit et assimilds.
7 Provisions réglementées 2. Engagements de financement donnés an favewr de la cienttle
3 garantie dardre d de créda et assimbas

fonds publics affectés ot fands spécaus

4.Engagements de garantie dardre de Ia clientéle

D.Dettes subordonnées 207 830957 37487703 5, Titres achetés 3 rémére
10.Ecarts do réévalustion &.Autres titras & bwrar
11.Réserves et primes libes su capital 9861339 g513.418 : L 205 580000
z 7.Engagements de inancement recus & étatlissements de crédit et assimiles 105 SA0 000
12.Capital 328027 900 328 027 200 8 e garantie requs. o'erak 5 e crédi ot assmilés
13.Actionnaires.Capital non versé (-] 3. Engagements de garantse regus de 'Etat et d'organismes de garante divers
10.Titres vondus & rimeénd
14.Report 3 nouveau [+/-) 134 145 788 127501 242 11 R ir
15, Résultats nets en instance d'affectation {+/-)
16 Résuitat net de Fexercice {+/-) 4145 168 5998 463
Tokal du Passit loeT7zine 1010036450
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ETAT DES SOLDES DE GESTION

30/06/2021
- TABRILANY D4 FORMATION (RS RESULTATS
an DH
1i+) Intérdts et produits sssimiles 19851 946 17 168 539
5361 Dal

4] rtendis e1 charges assimilées 6137 259

3iv) Produits sur imenosdisations en orédn-bafl e en lncation
44| Charges sur cit-tal

S{+} Commissicrs pargses
G-} Commissions saries

702 Rt ey

titres de

&4} Resultat des opérations wur titres de placement
S} Résulat des epéranons de change

1 o

1552 394 2127 860

13
1407 432

lejmnauuxwmnsm . o
ALI-} Diverses srires charges bancaires

14|+ Autres pr o'
15,0 - Autres charges @ esalaitation nom bancaire
16§ -] Charges ganérales o pxaloitation

362 790

17.1-} Detations nettes oot Mepnaes aux Memmrmm
=t ergagements par signaturs en souffrance

380} Autres dotabions reltes de reprises aus provisions 383 550

3637 380

ETAT DES SOLDES DE GESTIOM (suite|
30/06/2021

B CARACITE TALTOPMANCERENT

MUSSAMENTS B B rOvEONS (s mmobilisations

20.4+| Dorations e &

incarporelles et corporelles. 112233 144 022
s provisions pour de: - 361 150
22.4#} Dotati Prowisions pour 590 295

23.4#| Do1ations aus provisions réglementées

24.(s| Dotations nan courantes

35.4-) Reprises de pronisions: .
264-) Phus-values de cezsion des immobisstion:

274s)
28.0-) Phas-valyes de cession des immobdications Nnsncieres
24{4) Ming.aluos d &

01 Repris

T Corprefias

A1) Béndfices distribués

FRINCIPALES METHODES D'EVALUATION APPUCHIEES
30/o6/2021

1.3 Frincipes pinirms:
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P IR0 M e b comgr o

SES T
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st ORCIKCEmERT.

dex créances en wouffrance st jugees nulles,
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4y . - i

L chettn srrvmrn i #tabsbcsamars che coiedil wt

derprehine u il cuba nabor

= ettesdvue et 2 terme pour bes Etabinsemests decredt,
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mobtieres.

compmes
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perihsile, b
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o

L Tl 00 BACREGE w0 DAtERLI & leur valésr O'achat hors Vil dacquisiion.
1.3 Ley prowmions pour rhques gevers

censinaes, i
1 Lan immsbibastions incorpa el st cooperse

bilan & la vakeur e d s, caloudls selon i

Hes dundes che ves astimes.

wendlée Mot e S an.
17 Chasges a rifpartic

i qui, m dpgar Y raachem i pha

18 Prise en comple des inbdodis dass be comple de produdts o dharges
Intirfts

o prodts ot capEa
[Sane s b i MasRnen un iEque. EACrent NOLIMmeT dans G
andpers, ]
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LS RIS 2GS AL COBGEaNE B8 PIOOES s 60 CRARS 6% liur factuaTion.
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE
30/08/2021

En DH
1i+] Preduits d'explaitation bancaire percus 21474340 41 867 844,
(4] Recupdralions sur hbances smartiEs
3.i+) Produits d'explaitation non bancaine pergus 33089 526277
4.[| Charges o' exploitation barcalre wersées 9561 721 15 185 023
E.[=| Charges d'ewplaitation non bancaires versées 239527
B[] Charges gérrales dexploitaton versées 3852 291
T.l-| impdas sur les résultats versds 2965191
anaasos
Varigtion des :
Bu[+) Créances sur bes dtablisserments de crédht et asimilés 129578574 -
9.[4+) Créances sur la dientide 108 269
1044 Titres e transaction et de placement & 193721452
1144} Autres sctifs 6271411 -
1244} ati en credit-bail et en location
13.4#) Dettes envers de crédit et msmilés = 118333 307 308 HES 531
14 |+ Dispats de la clientéle
152} Titres de créance Emis 2965839 - 327513 185
16.{s} Autres passifs o - 2045536 - 3275 646
@m&%w T e gamse
1L DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DEXPLOMATION (i+h) - 170326273 L.
174+} Produit des ces sions d'immaobilisations financiéres
18.{#] Prodult des cessions d'immabilizations incomparabies et corporelies.
19,4+ Acquisition d'immabilisations fnanciéres
30|+ Acquisition d'immabilisstions incorporeles et corparelies 15140 B0 240
2104 Intéréts percus
22.+) Oiences peres
IV.FLUX DF TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES
DINVESTISSEMENT - 15140 - B0 240
1345} fonds publics of d i
24.{+) Emission de dettes subordonnées 03I - 3565 B1E

25+ Emigsion d'actions

164+ Remboursement des capitais propres et assimilés
174 Intérits versés

28| Dividendes verses

VIVARIATION NETTE DE LA

EILSILTS

3880 547

CREDITS OF TRESORERNE
- Compres & vue dediteurs
- Créances commertiales sur la Maros
« Cridite 3 ['oxportation
= Awtres (rédits de irésorerie
CREDITS A LA CONSOMMATION
CREDITS A U'EQUIPEMENT
CREDITS IMMOBILIERS
AUTRES CREDITS
CREANCES ACOUISES PAR AFFACTURAGE
TLRETS COURLS A RECLVOR
CREAMNCES EN SOUFFRANCE
- Creances pré-dovtauses
- Créances douteuses

BI5427 345

3000 847

257 959

SeusAT
At T b e
e e

TTFEE Mo £OTES

S0 D TRESD FT VALELY ML

ams T I
=y
L

154 284 230

#5438 352 (RCTE]

e

Lrivae
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DETAIL DES AUTRES ACTIFS
30/06/2021
En OH
DEBITEURS DIVERS 3193 880 9457720
Sommes dues par ['état 3190038 9 450 701
Divers autres débiteurs. 3781 7018
VALEURS ET EMPLOIS DIVERS
Stocks
Autres valewrs et emplois assimilés
COMPTES DE REGULARISATION 1031025 1039 597
Comptes d'ajustement des opérations hors bilan
Prodults a recevodr et charges constatés d'avance 285109 75 180
Charges a répartir 775917 964 417

Comptes de liaison
Comptes de transit ou transiz

TITRES DE PARTICIPATION ET EMPLOIS ASSIMILES

30/06/2021

Ehrﬁcmns dans les entreprises liées
;Mrg titres de participation

iMICROBﬁN KING SOFTWARE
ZITOUMA TAMEIN

DETTES ENVERS LES ETARLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES

30/06/2021
Autrn myeobbstiers isorpoeebes. 1 547 07 L5TEy
Astres e - Tordh de commares: - £n D
003 N0 IO RS R P TIT -
I ckiinatiors icarrar s it o - Amiz
& 53 17 15 180 63 %67 _
e COMPTES DRMMARES CREDNTEURS
WRLELIRS DOWREES £4 PENSIDN
P
Lemna =1 romaza | | CAlme
i
18073 1340 | | |FMPONTS DE TRECURCHE
ey 15 140 L 0 oo
16 Gad 1846 63 -t
A matblae segiabadian
EMPRUNTS FRaANDIERS 190355823 - 138335 621 OB BETIL
- Auares innabifisations cenporees 'spbiination 5 3T 5387 ALTRES DETTES
-Iwﬁrimu.'hlmiu e & : INTERETS €OURLLS A PAYER
Irrameuisies her mplotaien
Mcker ot st o mpatian
A orpore e hor expletaen
IR o o RTINS O 3 T EEh )
DETAIL DES AUTRES PASSIFS
AU 30/06/2021
o En DH
| INTITULES
En DH
| OPERATIONS DIVERSES SUR TITRES
QPERATIONS SUR TITRES 166 844 960 163 879 061/
| CREDITEURS DIVERS 6340 031 8985 557
TITRES DE CREANCE EMIS 163 240 000 163240000
CERTIFICATS DE DEPOT EMIS
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT EMIS COMPTES DE REGULARISATION
EMPRUNTS OBLIGATAIRES EMIS 163 240 D00 163240000, |
AUTRES TITRES DE CREANCE EMIS
OPERATIONS DIVERSES SUR TITRES |
COMPTES DE REGLEMENT D'OPERATIONS SUR TITRES ToTAL
DETTES SUR TITRES
WERSEMENTS & EFFECTUER SUR TITRES NON LIBERES CAPITALR PROPAES
DIVERSES AUTRES DPERATIONS 5UR TITRES 30062021
InDH
e conus e v N i I
Erarts de redvahustion
EROVISIONS
Réverves et primes liées au capital 2513415 M9 9663339
Redarve igalu 6710582 g9 7060515
EnDH
———e ke L L] e
PRONISIONS, DEDUITES DE UACTIF, SUR, P, e hisinn o i ppoet 2e02820 200252
Cagital 328 027 500 328027500
crdances sur bes étabissements de crbdit et assimids Capitsl anpele 32037 500 328 027 500
| créances ssx G clen o 242 48 42 048 Capitsl nom appeli
titres de plicement. - Certrficats d'investissement
Hitres e partopation e smalois assimies 2307 500 4307 600 Fonds de doratians.
mymobil inations en crédit-ball et en lncation -
autres actifs. 1774837 A1TTaBET Actionnaires. Capital nas verd
? T Bt & nouvesu (4] 127 501 243 LR 134 149 788
PRONIS ONS INSCRITES AU PASSE
Preskios of n AR o' g g T
:’:'.u:lﬂ-'"‘qh“ i i Riamultat mat da Vewarcica [+/-) [3- LB (L) 4146168 4146 168
- Provisions powr risques de change
PIOVEIONE 20U fiSqUAs G0k aun 1E974 171 500299 19 564 470
Provaiom poeur pensions de retrsite et obbgations
il ainen
Provmion pour sutres nagques et charpsy
Proviions regiementees
TOTA| GENERAL 15758 W% 500 299 75 9 00%.
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DB s

teintapizart il v CE T wismes v Fonraes
Erpspamares fu suint ot b Sk fe e
Engaprmns Frtveiaies e bl 7 i - e
i s g s i Enearent e . 1 o o
= [ o
2 Ruareamant on lvear ds 4 s P e e -
Lo ————
o - - . e i
Dumermses g b wAsGE N

[— TP
Engapumunin bt wasabden de criobt-tad
Bl v g e o e Draeren S

Cimubts cheumaren vs sxport stirees

Emcoars maen des Empisis nosneals e aim

Erimr: meen des A WIS LU A

Ty M|
204 900 800 L 131 0o
et
Cumertuses de oot venfiends Rl
Craspemeria e subii st 301 sz de s
syl L commncainn ] ogur mwan
ity Thres 4 placsmant T
Gantisnde cean
s (Tieres 4 patepaten
L2
e
Garariide i E
RS BRI P

A ACTIE
Valeurs en calsse, B ritrabes, Trésor public, Service d COMMISSIONS PERCLES
Créances sur les établissemants de crédit et assimilés 5uf epdralions avee ks abissemenyts de erddic
Creances sur la clientiles mopemmmncremue
Titres de stde sur apérations de change
Aiitres actils el s marchis
Titres de participation et emplois svsimilés Fur prodits dérivés _
Critanees cubardonndes ur opérations sur titres en gestion et an dépat
Immabilisatians dannées en crédit-bail et location [ o e painent
sur activités de conseil et d'assistance
PASSIF sur vertes de produits d'assurance
B PASSI sur autres prestations de service
Bangues centralies, Trésor public, Service des chiques postaus
Dettes envers las établissements de erddit ot nasimilds VERSEES
Depdts de fa cliertile sur operations aves bes etallisserments de credit
Titres de eréance émis suf epdrations avet b chiertile
Autres passifs sur apérations de change
O : . . o interyenitions sur les marchis primaires de titres
bmlm publics affectis et fonds speciau de garantie e ot gt
e 5ur aperations sur tifres on gesion ef on dé pdt
sur mayens de paiment
e activitd s de consell et d'asslstance
Sur ventes de prodults d'assurance
sur autres prestations de service

CHARGES GEMERALES D'EXPLOITATION
30/06/2021
En DH
s D s voTasTs
| Gains sur titres de transaction
| Plus value de cession sur titres de placement 1592 394 1935 218
| Reprise de provision sur dépréciation des titres de placement 1647814
| Gains sur les produits dérives 63436
|Gains sur les opérations de change = 124 399
| CHARGES . 99570
|Pertes surles titres de transaction
Mains value de cession sur titres de placement Impots et taxes =
| Dotation aux providons sur dépreciation des titres de placement
|Pertas sur les produits dérivés Charges externes 1677852
| Pertes sur opérations de change Loyers 319055
|sur autres prestations de service {Entration et réparations 321213
'RESULTAT 1502398 _Honomlreselﬁemunmunn d'intermédinire 211535
Transport et déplacements 14581
T (Publicité et publications 36540
RATICH fAu\msl:harias externes TIOT09
e e it (1) |
PO Autres charges générales d'exploitation 278 500
Tt cfétabimse e s s e yreiioe {20
prCY Y 1 g : e T PRCTIT 112732

[ToTAL 1004522 |

Danes BN des dvtnemems
200 650
Favrabie
[ecikiin
Chussges of Eusloftan on AN DENCIES
Dt Pl o 0l
HEANT M i - i

Pracun ot
ot 3 ir
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PASSAGE DU RESULTAT MET COMPTABLE
AU RESULTAT MET FISCAL

AU 30/06/20271

| - RESULTAT NET COMIPTABLE
. Bénafice net
. Parta natte

Il - REINTEGAATIONS FISCALES

1- Courantes
= CHARL DE NERC URS
- FROWISIER POLR CONE 6 f 321

- FRG

2-Non courantes

- IMPOT SUR LES SOCIETES 06/2020

- AMENDES ET PENALITES

- Contribiution secial et sofidaire

~ BLITRES CHARGES NON COURANTES
10 - DEDUCTIONS FISCALES

1- Courantes
- Provision pour cangt payd 2020

2- Non courantes

4186 162
4 186 L&

4056 581

BS2 163

1263
590 73%

3204718
2965191
10473
w478
124326

183 018
189 018
185 018

RESULTAT BAUT FISCAL
. Bénafice brut siTiaT2 (4} BO14 030
- Daficit brut frscal uafi=T1 (8
W« REPORTS DEFICITAIRES IPUTES (2] (1]
+ Exmrrice nd
Exerrice i3
Exercice n-2
- Exerrice A1
VI - RESULTAT NET FISCAL
. Benifice not fiscal (a-g 4014 030
ou
it et fincal 15 |
W11 - CUMUL DES AMORTISSEMENTS FISCALEMENT DIFFERES
(Wl - CURMUL DIES DEFICITS FISCALR RESTANT A REFOATER
+ Exprcice nd
« Exerrice n-3
« Exerrice n-
L
montant du bénéfice brut fscal (A)
REPARTITION DU CAPITAL SOCIAL
DU 01,/01/2021 AU 30/06/2021
inces e
Bt Sk e e e iy
o = B s 0 i i o . 0 3. Ll S Sasmam (=
B bt e pr— e e
(PR i e, T b, e e o
- ok ., sy e [ .
3 e s s
PR — TR S —— e u -
g - TR A
1 DES TROIS
2004821
e OH
CAPITA PROPRES ET SSSIMILES
OPERATIONS EF RECULTATS DF LEXEREICE
1-Predubt et bancirs prEe 1o 13735 310
2+ Risaltat s impes 7111339 BO24334 9510088
Selinpdes sur les riuliacs 265 191 367 380 3455 397
4 Benatioe chatribus
S isaitats non distriues | mi &0 Teseree 0u 430615 5357 153 05 50
an inclascn ¢'afecration)
RESLATAT B TIERE [ar: divkarra)
eaudtat net par action nu part sociale 126 164 185
Bindice dinibad par 300N ou ot sodile
PIRSOMIL
Mostants des rémunération brutes de Veverrios 1335210 1197878 1351 4
ERtectil mesyen dhes salits empseryis pendant fesercice [ : [
EFFECTIFS
30/05f2021
(en nombre)
EFFECTIFS 30/06/2021 31/12/2020
Effectifs rémundris B Ll
Effectifs utilisés g L]
Effectifs équvalent plein temps
Effectifs administratifs et techniques (equavalent plein temps)
Effectifs affectés a des tiohes bancaires | équivalent plein temps)
Cadries | dguivalent plein tarmpe) [ ¥
Employés [ éguivalent plein termps) 2 2

dont effectifs employés 3 Pétranger

DETERMINATION DU RESULTAT COURANT APRES IMPOTS

30/06/2021
en DH
LDETERMINATION DU RESULTAT MONTANT
. Résultat courant d'aprés le compte de produits et charges 7317797
. Réintégrations fiscales sur opérations courantes (+) 852163
. Déductions fiscales sur opérations courantes (-) 189018
. Résultat courant théoriguement imposable (=) 7980542
. Impdt théorique sur résultat courant {-) | 2952048
. Résuiltat courant aprés impéts (=) | 5027993
1. INDICATIONS DU REGIME FISCAL ET DES AVANTAGES OCTROYES PAR LES CODES DES
INVESTISSEMENTS OU PAR DES DISPOSITIONS LEGALES SPECIFIQUES
DETAR DF LA TAKE U LA VALIWR AFOUTID
DU 070702 AU 3006 (2021,
AT r:r:;: nemael | m-ulm 2 | ml Mﬂ; (342344
A TVA collittie 134584 a8 4090 138 WETIG
R TVA 3 récupdrer BRI ﬂWBﬂ AEIBEIS w0158,
S charges. 68111 4589 554 | 4567507 20 158]
Sw mmobisations 2 112! LI I'l;
| €. TVA due ou crédit de TVA » [A-0] 160 473 197 am 19632 204 TR
PASSIFS EVENTUELS
AU 30062021

|Conformément 3 la législation en vigueur, les exercices allant de 2007 & 2021 ne sont pas prescrits. Les déclarations fiscales de la sociéte
|BAIDA S4, 3 titre de Fimpat sur les saciétés (1S], de la TVA et de Timpat sur les revenus (IR} rofatives audits exereices peuvent faire

Tobjot de contrdle par 'adminstration fiscale at de rappels dventuels dimpats ot taxes.

AFFECTATION DES RESULTATS INTERVERUE AW COURS DE LEXERCCE

AN/062021
| A Origine des résultats allectis B- Affectation dis rbulats
Deeition o 11/06/2021
Fepart & nowveau 127 508 242 éserve Kgals
Résaltats nets en nstance daffectation Dividerdes
Aésaltat net de Mexercice 6998 463 Autres affectations
Préknaments sur kes bénéfices Repost 3 mouweau
Autres préfévernents
_TOTALA 13449371 | TOTALS.
30062021

(e MAD]

343923
134 149 732

134459711

|ORGAMES D GESTION
Comité de crédit

|ORGANES DE CONTROLE
Corseil dadministration
M. Michel Genet

Comité daudit
M. Michel Gounet (Mem bre
AUTRES ETATS
A2 ETAT DES DEROGATIONS
A3 ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES
B7 CREANCES SUBDRDONNEES
83 IMMOSILSATIONS DONNEES EN CREDIT-BAIL, EN LOCATION AVEC DPTION D'ACHAT ET EN LOCATION SIMPLE

B9 Bis PLUS LI MOING VALUES SUR CESSIONS 0L RETRAITS DY INBCEILISATIONS
Bl6 DETTES SUBDRDONNEES

B1% ENGAGEMENTS SUR TITRES

B21 WALEURS ET SURETES RECUES ET DONNEES EN GARANTIE

B3 CONCENTRATION DES RISQUES SUR UN MEME BENEFICINIRE

Administrateur indépandant

ADD0T

40000

Neant
Miant
Méant
Néant
Méant
Neant
Méant
Niant
Néant
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VI. ATTESTATION DES CAC

Fidaroc

O GrantThornton DeIOitte L

Bo rd Sidi Moha

JAIDA S.A

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES SOCIAUX

PERIODE DU 1¢ JANVIER AU 30 JUIN 2021

En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-83-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié
et complété, nous avons procéde a un examen limité de la situation intermédiaire de la société
JAIDA S.A comprenant |e bilan, le compte de produits et charges, |'état des soldes de gestion, le tableau
des flux de trésorerie et I'état des informations complémentaires (ETIC) ci-joints relatifs 4 la periode du
1#"janvier au 30 juin 2021, Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres
et assimilés totalisant KMAD 684.018 (y compris des dettes subordonnées pour KMAD 207.831), dont
un bénéfice net de KMAD 4.146, reléve de la responsabilité des organes de gestion de la société, Ces
états ont été arrétés par le Conseil d’Administration le 22 septembre 2021 dans un contexte évolutif de
la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des éléments disponibles a cette date.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions
d'examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une
assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d'anomalie significative. Un examen
limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications
analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé
qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en conseéquence, nous n'exprimons donc pas
d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la
situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la sociéte JAIDA S.A arrétés
au 30 juin 2021, conformément au réferentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 24 septembre 2021
Les Commissaires aux Comptes

FIDAROC GRANT THORNTON DELOITTE AUDIT
N7

Fm@ﬁs Gﬂ:\NT THORNTON
‘Gran! Thornton
[~ Imerritional
7484, Dries Slgoul - Casabianca
L0532 44909 -Fun 05 228 66
Faigil NEKOUAR Sakina BENSOUDA KORACHI
(__ Associé Associée

W P
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