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I. PRESENTATION DE JAIDA 

 

JAIDA est une société anonyme de droit marocain, ayant pour objet d’effectuer toutes opérations de 
crédit en vue d’assurer le financement des personnes morales marocaines opérant dans le secteur du 
micro-crédit. 

Le capital social de la société est fixé à 328 027 900 DH, divisé en 3 280 279 d’actions de 100 DH et il est 
réparti comme suit : 

   
                               CDG                KFW  CDC                                AFD                      BARID Al MAGHRIB         
   

Entités contrôlées 
Micro Banking Software (MBS) est une société anonyme détenue à 100% par JAIDA. 

 
Mission  
JAIDA a pour mission de soutenir le secteur de la microfinance au Maroc et de servir de plateforme pour 
drainer de nouveaux capitaux privés vers le secteur de microcrédit, d’améliorer la coordination des 
bailleurs de fonds et de renforcer le partenariat public privé dans le cadre d’une stratégie de 
développement social et de la protection de l’environnement.  

II. FAITS MARQUANTS 

 Récupération des fonds de la dette subordonnée MCC d’une valeur de 198 MDH ; 

 Lancement des due diligence sur de nouveaux dossiers de financement à hauteur de 250 MDH ; 

 Déblocage d’un montant total de 50 MDH auprès des AMC clientes ; 

 Production supplémentaire prévue à 356 Millions DH d’ici fin 2021 sur les dossiers accordés par les 
comités de crédit de JAIDA durant le 1er semestre 2021. 

III. COMMENTAIRE DES DIRIGEANTS 

Durant le 1er semestre 2021, Les demandes de financement soumises aux comités de gouvernance ont 
atteint 706 MDH. JAIDA a renforcé et a maintenu le volume de ses ressources pour subvenir aux besoins 
du secteur. D’autant plus que le retour de la ligne subordonnée MCC améliore davantage la capacité de 
JAIDA à accompagner ses AMC. 

Les indicateurs financiers de la société sont dans le respect du budget qui leur a été alloué. L’évolution 
de la production qui intervient habituellement en 2éme semestre devrait améliorer la performance au 
31 décembre 2021. 

IV. ARRETE DES COMPTES 1ER SEMESTRE 2021 

Le Conseil d’Administration de JAIDA du 22 septembre 2021 a arrêté les comptes semestriels au 30 juin 
2021. 

Les indicateurs du 1er et 2éme trimestre 2021 ont été publié dans le journal d’annonces légales 

« Médias24 » suivant les exigences de la circulaire N°3 de l’AMMC. 

32,1% 31,4% 18,3% 9,1% 9,1%
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3.1 Bilan 

Au 30 juin 2021 le total bilan de JAIDA s’élève à 1 067 MDH contre 1 010 MDH à fin décembre 2020 en 

augmentation de 58 MDH, soit une hausse de 6%. 

A. Passif  

Le passif a connu des actions de transformation de la dette bancaire, par ailleurs la récupération de 

l’emprunt MCC vient renforcer l’assise des dettes subordonnées de JAIDA. 

Au 30 juin 2021, la ventilation de la ressource endettement et capitaux propres ressort comme suit : 

 476 MDH en capitaux propres ; 

 190 MDH en dette bancaire ; 

 167 MDH en emprunt obligataire ; 

 208 MDH en emprunt subordonné. 

 

B. Actif 

B.1 Encours clients  

L’encours des prêts arrêté au 30 juin 2021 est de 815 MDH en diminution par rapport à décembre 2020 

suite à une production nette négative de -96 MDH. 

 

 

  

   

1 067 MDH +6% 

Déblocages      Capitalisation      Remboursements       Production nette 
            50 MDH               - MDH                   146 MDH                      - 96 MDH  
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B.2 Trésorerie : 

La disponibilité totale au 30 juin 2021 s’élève à 241 MDH dont un montant de 47 MDH à vue et 194 MDH 

en OPCVM. Les placements de trésorerie durant ce premier semestre ont concerné exclusivement des 

produits OPCVM surtout après l’encaissement des fonds du MCC.  

Le stock OPCVM constitué au 30 juin 2021 est en hausse de 194 MDH par rapport à celui de décembre 

2020 soit une évolution incomparable, due à un niveau de liquidité exceptionnel de plus de 100%.  

 

 

 

 

 

 

 

 

B.3 Participations : 

Zitouna Tamkeen (ZT) 

En vue de couvrir le risque encouru par cette participation, les comptes de JAIDA au 30 juin 2021 incluent 

une dotation de 590 KDH sur la base du résultat déficitaire provisoire de ZT au 30 juin 2021. 

Il est à rappeler que la participation ZT de 4,1MDH a été provisionnée à 100% dans les comptes de JAIDA 

au 31 décembre 2020. 

 

Micro Banking Software (MBS) 

MBS compte 300 KDH de capital social détenu à 100% par JAIDA. Il s’agit d’une filiale dont l’activité est 

suspendue sans chiffre d’affaires préalable. Une mission d’assainissement de la situation juridique et 

d’évaluation du risque de dissolution est lancée par JAIDA avant sa liquidation. 

Les comptes de JAIDA incluent un provisionnement de 50% suivant la situation nette de la filiale au 30 

décembre 2020. Aucun complément n’a été constaté dans les comptes durant ce 1er semestre 2021. 

A la lumière des éléments détaillés ci-dessus, le bilan de JAIDA au 30 juin 2021 se présente comme suit : 

         Liquidité à vue           &              Liquidité Placée en OPCVM 
          47 MDH (-39%)              194 MDH (>100%) 
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3.2 Comptes de produits et de charges 

Les Comptes de Produits et Charges au 30 juin 2021 se présentent comme suit : 

 

Le Produit Net Bancaire en baisse de -9% est passé de 13,1 MDH au 30 juin 2020 à 11,9 MDH au 30 juin 

2021.  

Les charges générales d’exploitation en hausse de 22% s’établissent à 4,0 MDH au 30 juin 2021 contre 

3,3 MDH au 30 juin 2020.  

Le résultat net au 30 juin 2021 fait ressortir un bénéfice net de 4,1 MDH contre 5,4 MDH en juin 2020 

affichant ainsi une baisse de -23%. 

 

 

 

31.12.2018 30.12.2019 30.12.2020 30.06.2021 30.06.2021

 (en KDh)  (en KDh)  (en KDh)  (en KDh)  (en KEUR)  (en KDh)  % 

Valeurs en caisse                      22                       15                          0                        2                    0                    2   >100%

Créances sur les EC et assimilés            912 793             996 569             996 569           866 882           81 797   -    129 687   -13%

. A vue              27 463                62 040            77 515,8          47 182,0             4 452   -      30 334   -39%

. A terme            885 218             918 941             918 941           819 587           77 334   -      99 353   -11%

Créances sur les Clients           877 945             789 909             912 234           815 595           76 957   -     96 639   -11%

DAT                      -                          -                          -                         -                     -                     -     

Intérêt courus non échus                7 272                  7 769                  6 706                3 993                377   -        2 714   -40%

Titres de transaction et de placement            102 813             154 020                  1 718           195 439           18 441        193 721   >100%

Autres actifs              18 126                  9 563                10 497                4 225                399   -        6 272   -60%

Titre de participation et emplois assimilés                 3 520                  1 166                     150                   150                  14                   -     0%

Immobilisations                 2 546                  2 129                  1 123                1 026                  97   -              97   -9%

Total de l'Actif         1 039 821          1 163 462          1 010 056        1 067 723        100 748           57 667   6%

31.12.2018 30.12.2019 30.12.2020 30.06.2021 30.06.2021

 (en KDh)  (en KDh)  (en KDh)  (en KDh)  (en KEUR)  (en KDh)  % 

Dettes envers les EC et assimilés                 9 769                        -               308 689           190 356           17 961   -    118 333   -38%

. A vue                      -                     -                     -     

. A terme                 9 769                        -               308 689           190 356           17 961   -    118 333   -38%

Titres de créance émis            499 946             491 392             163 879           166 845           15 743             2 966   2%

Autres passifs                 8 798                12 261                  8 986                6 940                655   -        2 046   -23%

Provisions pour risques et charges              21 470                16 974                18 974              19 564             1 846                590   3%

Dettes subordonnées              44 619                41 054                37 488           207 831           19 610        170 343   >100%

Capitaux Propres            455 218             465 043             472 041           476 187           44 932             4 146   1%

Réserves et primes liées au capital                 8 765                  9 022                  9 513                9 863                931                350   4%

Capital            328 028             328 028             328 028           328 028           30 952                   -     0%

Report à nouveau (+/-)            113 273             118 168             127 501           134 150           12 658             6 649   5%
Résultats nets en instance d'affectation                 -                     -     

Résultat net de l'exercice (+/-)                 5 152                  9 825                  6 998                4 146                391   -        2 852   -41%

Total du Passif         1 039 821          1 026 724          1 010 056        1 067 723        100 748           57 667   6%

ACTIF
variation

PASSIF
variation

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2021

(en KDH) (en KDH) (en KDH) (en KDH) (en KDH) (en KEUR)  (en KDh) %

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE         57 563           46 836           41 468           19 298           21 474             2 026          2 176   11%

CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE         28 166           19 888           15 188             6 244             9 562                902          3 317   53%
0

PRODUIT NET BANCAIRE         29 397           26 948           26 280           13 054           11 913             1 124   -      1 141   -9%
                -     

CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION         16 876             8 434             8 412             3 290             4 005                378             714   22%

DOTATIONS AUX PROVISIONS           2 938             5 678             4 928                746                590                  56   -         156   -21%

REPRISES DE PROVISIONS           5 890                149                   -                     -                   -     
                -     

RESULTAT AVANT IMPOTS           9 460           18 844           13 198             9 025             7 111                671   -      1 913   -21%
                -     

IMPOTS SUR LE RESULTAT           4 308             9 018             6 200             3 637             2 965                280   -         672   -18%
                -     

RESULTAT NET DE L'EXERCICE           5 152             9 825             6 998             5 387             4 146                391   -      1 241   -23%

CPC
variation

RN : 4,1 MDH -23% 
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A. Produit Net Bancaire 

 

Les charges d’exploitation bancaire représentent 45% du produit dégagé, ce qui réduit la part du 

PNB/Produit à 55% contre 68% le 1er semestre 2020.  

Il est important de souligner que JAIDA étale habituellement une grande partie de sa production à 

compter du 2éme semestre de l’année. Le déblocage rapide des lignes clients permettraient de diluer 

l’impact des charges de la ligne MCC d’ici fin décembre 2021. 

A.1 Produits d’Exploitation Bancaire  

 

Les produits d’exploitation bancaire en progression de 11% sont passés de 19,3 MDH fin juin 2020 à 21,5 

MDH fin juin 2021. Les produits issus de l’activité prêts AMC représentent 93% du produit réalisé durant 

ce 1er semestre 2021. Cela s’explique principalement par : 

 Un volume plus important des encours moyens prêts AMC qui passent de 687 MDH en S1-2020 

à 863 MDH en S1-2021. 

 Une baisse de prix non compensée par l’amélioration du volume moyen des placements de 

trésorerie. 

A l’égard de ces évolutions, les produits d’exploitation au 30 juin 2021 représentent un TRO de 42% du 

budget 2021. 

A.2 Charges d’Exploitation Bancaire 

 

Les charges d’exploitation bancaire ont atteint 9,6 MDH au 30 juin 2021 contre 6,2 MDH au 30 juin 2020 

soit une hausse particulière de 53%.  

 

En (KDH) 30.06.2020 % 30.06.2021 % B 2021 TRO

Produits d'exploitation bancaire             19 298   100%             21 474   100%         2 176   11%      50 616   42%

Charges d'exploitation bancaire               6 244   32%               9 562   45%         3 317   53%      23 407   41%

Produits nets bancaires             13 054   68%             11 913   55% -       1 141   -9%      27 209   44%

Variations

(EN KDH) 30.06.2020 % 30.06.2021 % B 2021 TRO

AMC            17 170   89%            19 882   93%            2 712   16%           48 637   41%
Placements              2 128   11%              1 592   7% -             535   -25%             1 979   80%

          -DAT                  -     0%                  -     0%                 -     

         -OPCVM           2 128   11%           1 592   7% -          535   -25%          1 979   80%

Autres produits bancaires                      1   0%                     -     0% -                 1   

 TOTAL            19 298   100%            21 474   100%            2 176   11%           50 616   42%

Variations

(EN KDH) 30.06.2020 % 30.06.2021 % B 2021 TRO

Emprunts seniors 0%              3 183   33%            3 183             12 149   26%

Emprunts subordonnés                 518   8%              2 438   25%            1 920   370%                 913   267%

Emprunt obligataire              5 619   90%              2 966   31% -         2 653   -47%             9 149   32%

Emprunt SPOT 0%                 774   8%               774                   796   97%

Autres charges bancaires                 107   2%                 201   2%                 94   88%                 400   50%

 TOTAL              6 244   100%              9 562   100%            3 317   53%           23 407   41%

Variations
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Cette variation est principalement due au volume moyen de l’endettement qui passe de 355 MDH en 

S1-2020 à 547 MDH en S1 2021. La réception de la ligne MCC non prévue par le budget 2021 impacte 

les charges d’exploitation au 30 juin 20201. 

Quant aux charges correspondantes aux émissions obligataires, le remboursement de la tranche A de 

l’émission publique en novembre 2020 à réduit le volume moyen de la dette obligataire qui passe de 

314 MDH en S1-2020 à 163 MDH en S1-2021. 

Les charges d’exploitation bancaire du 1er semestre 2021 ont atteint un TRO de 41% sur le budget 2021. 

B. Charges générales d’exploitation  

 

Les charges générales d’exploitation s’établissent à 4,0 MDH au 30 juin 2021 contre 3,3 MDH au 30 juin 

2020. Le TRO affiche un niveau de 38%. 

L’augmentation des charges générales d’exploitation par rapport au 1er semestre 2020, s’explique 

principalement par le poste des charges du personnel qui comprend une rémunération pleine de la 

direction générale sur le 1er semestre 2021. 

Au 30 juin 2021, le coefficient d’exploitation ressort à 34% contre 25% en S1-2020. 

C. Résultat Net 

 

 

Suite aux éléments analysés précédemment, le résultat net au 30 juin 2021 fait ressortir un bénéfice net 
positif de 4,1 MDH soit un TRO de 44% et une baisse de -23%. 

 

 

 

 

 

(EN KDH) 30.06.2020 % 30.06.2021 % B 2021 TRO

Charges de personnel              1 198   36%              1 935   48%               737   62%             5 060   38%

Impôts et taxes                   11   0%                      1   0% -               11   -94%                     8   9%

Charges externes              1 660   50%              1 678   42%              18   1%          4 267   39%

Autres charges                 277   8%                 279   7%                2   1%              754   37%

Dot. Aux amortissements                 144   4%                 112   3% -               32   -22%                 429   26%

 TOTAL              3 290   100%              4 005   100%               714   22%           10 518   38%

Variations

(EN KDH) 30.06.2020 % 30.06.2021 % B 2021 TRO

Produit Net bancaire            13 054   100%            11 913   100% -         1 141   -9%           27 209   44%

CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION             3 290   25%             4 005   34%              714   22%          10 518   38%

DOTATIONS AUX PROVISIONS                746   6%                590   5% -            156   -21%

REPRISES DE PROVISIONS 0% 0%

Résultat courant              9 017   69%              7 318   61% -         1 699   -19%           15 690   47%

Résultat non courant                   7   0% -            206   -2% -          214   

 RESULTAT NET DE L'EXERCICE              5 387   41%              4 146   35% -         1 241   -23%             9 520   44%

Variations
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V. ETATS DE SYNTHESES JAIDA AU 30 JUIN 2021 
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VI. ATTESTATION DES CAC 
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