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. PRESENTATION DE JAIDA

JAIDA a pour mission de soutenir le secteur de la microfinance au Maroc et de servir de plateforme pour
drainer de nouveaux capitaux privés vers le secteur de microcrédit, d’améliorer la coordination des
bailleurs de fonds et de renforcer le partenariat public privé dans le cadre d’une stratégie de
développement social et de la protection de I'environnement.

Entités controlées
Micro Banking Software (MBS) est une société anonyme détenue a 100% par JAIDA.

Il. FAITS MARQUANTS DU PREMIER SEMESTRE 2020

e Réalisation des Due Diligences prévues pour les nouvelles demandes de financement du secteur ;
e Signature des contrats de préts pour un montant global de 530 Millions MAD.

En glissement annuel, le rythme de progression de la masse monétaire a poursuivi son accélération, se
situant a +7,1% aprés +6,1% a fin avril 2020 et +3,9% a fin mai 2019. L’amélioration enregistrée
comparativement a I'année précédente recouvre, particulierement, I'amélioration du rythme de
croissance des créances nettes sur I’administration centrale, des avoirs officiels de réserve et des crédits
bancaires.

Au terme du premier semestre 2020, les levées brutes du Trésor se sont accrues, en glissement annuel,
de 34,8% pour atteindre 85,8 milliards de dirhams. L’essentiel des levées a concerné les maturités
moyennes dont la part s’est raffermie, s’établissant a 54,6% apres 37,2% un an auparavant, devangant
les levées des maturités longues, dont la part s’est repliée a 29,6% aprés 56,4% I’année derniére. La part
du volume souscrit des maturités courtes, quant-a-elle, s’est appréciée a 15,8% apres 6,4% |'année
précédente.

Concernant I’évolution des taux moyens pondérés primaires des bons du Trésor au titre du deuxieme
trimestre 2020, comparativement au trimestre précédent, ils se sont inscrits en baisse, dans le sillage de
I'abaissement du taux directeur de Bank Al-Maghrib, enregistrant des replis compris entre 4 points de
base et 25 points de base.

(*) Extrait de la note de conjoncture juillet 2020 publiée par la direction des études et des prévisions financiéres
1. COMMENTAIRES

Le niveau de rendement est légérement inférieur a la moyenne habituelle. Le volume moyen est le
principal facteur suivi par la baisse du TMP client qui font que le revenu brut baisse a 19 MDH sur un
semestre. Les ressources optimales en termes de volume permettent de réduire I'écart sur les produits.
Le PNB ressort donc a 13 MDH en baisse d’environ 1MDH par rapport a I'année précédente.

Le 2eme semestre prévoit de rattraper le retard du revenu par I'écoulement de la totalité des
engagements signés et non servis au 30 juin 2020 d’un montant de 452 MDH.
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V. REFINANCEMENT

Le refinancement de I'activité de JAIDA est assuré par les fonds propres et I'endettement obligataire. La
structure des ressources au 30 juin 2020 est détaillée comme suit :

Fig. 1 : Evolution des fonds propres de JAIDA
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A fin juin 2020, les fonds propres élargis totalisent 510 MDH, marquant une hausse de 4 MDH. Cette
amélioration provient essentiellement du résultat semestriel arrété a 5,4 MDH.

Fig. 2 : Evolution de I’endettement de JAIDA
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Les ressources d’endettement totalisent un montant de 322 MDH au 30 juin 2020 contre 524 MDH a fin
décembre 2020. Ce niveau d’endettement associé aux capitaux propres de 470 MDH est insuffisant pour
maintenir I'encours moyen des préts de JAIDA prévu par le budget 2020 a savoir 840 MDH. JAIDA aura
besoin de recourir a des lignes Court terme pour financer son activité durant le 2eme semestre 2020.

Au 30 Juin 2020, I'endettement subordonné comprend uniquement le programme de financement rural
en partenariat avec la coopération italienne, dont I’'encours est de 39 MDH.
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V. ETATS DE SYNTHESES DE JAIDA

3.1 Bilan

Au 30 Juin 2020 le total bilan de JAIDA s’éléve a 822 MDH contre 1 027 MDH a fin décembre 2020 en
baisse de 204 MDH, équivalente a -20%.

A. Passif

Les ressources durant le ler semestre 2020 ont fortement baissé par rapport a I'année précédente.
Cette variation concerne principalement le remboursement de la ligne obligataire placement privée de
200 MDH arrivée a terme.

Le stock de I'encours clients JAIDA est adossé aux ressources issues des fonds propres et de la ligne
obligataire placement public. Le reste de I'endettement est sous forme de ligne subordonnée dans le
cadre du programme de la coopération italienne et qui représente 12% de I'endettement total de
322MDH.

Fig. 3 : Répartition du refinancement par catégorie d’emprunt
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Le schéma ci-dessous présente I’écoulement de I'endettement de JAIDA inchangé et a extinction prévue
juin 2031.

Fig. 4 : Ecoulement de I’encours endettement
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B. Actif

La production nette au 30 juin 2020 de -139 MDH abaisse I’encours prét a 650 MDH en repli par rapport
a décembre 2019.

Fig. 5 : Ecoulement de I’encours clients
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Trésorerie :

La disponibilité totale au 30 Juin 2020 s’éléve a 157 MDH dont un montant de 53 MDH a vue et 104 MDH
en OPCVM. Les placements de trésorerie durant ce premier semestre ont concerné exclusivement des
produits OPCVM pour transférer les fonds provenant des remboursements clients. Le stock constitué au
30 Juin 2020 de 104 MDH est en baisse de 50 MDH par rapport a celui de décembre 2020.

Participations :

A la lecture du rapport semestriel de Zitouna Tamkeen, une nouvelle perte a été enregistrée portant
ainsi le montant de la dépréciation a 3 MDH sur une valeur d’entrée de 4,16 MDH soit -73%.

Pour les comptes semestriels de JAIDA, il a été retenu les données Zitouna Tamkeen du 1¢" trimestre
2020. Les comptes semestriels de la participation, regus le 28 juillet 2020, seront pris en compte pour
I'arrété JAIDA de septembre 2020.

La provision sur la dépréciation du taux de change TND/MAD a été revue. Celle-ci totalise au 30 juin
2020 un montant de 736 KDH.
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Ala lumiere des éléments détaillés ci-dessus, le bilan de JAIDA au 30 juin 2020 se présente comme suit :

ACTIF 31.12.2016
(en KDh)
Valeurs en caisse 31
Créances sur les EC et assimilés 1632383
.Avue 57 432
. Aterme 1574951
Créances sur les Clients 826 961
DAT 730 000
Intérét courus non échus 17 990
Titres de transaction et de placement 1457
Autres actifs 20 876
Titre de participation et emplois assimilés 300
Immobilisations 9 306
PASSIF 31.12,2016
(en KDh)
Dettes envers les EC et assimilés 830578
. Avue 206 970
. Aterme 623 608
Titres de créance émis 207 386
Autres passifs 20 420
Provisions pour risques et charges 19 470
Dettes subordonnées 154 819
Capitaux Propres 431 680
Réserves et primes liées au capital 6851
Capital 328 028
Report a nouveau (+/-) 76 919
Résultats nets en instance d'affectation
Résultat net de I'exercice (+/-) 19 882

31.12.2017 31.12.2018 30.12.2019
(en KDh) (en KDh) (en KDh)
6 22 15
1444 429 912793 859 830
215 455 27 463 62 040
1228 862 885218 797 678
1038774 877 945 789 909
180 000 - -
10 088 7272 7769
58 300 102 813 154 020
21677 18 126 9563
4458 3520 1166
10 148 2546 2129
1539 018 1039 821 1026 724
31.12.2017 31.12.2018 30.12.2019
(en KDh) (en KDh) (en KDh)
243 160 9769 -
243 160 9769 -
508 498 499 946 491 392
17 759 8798 12 261
19 470 19 470 16 974
300 065 44 619 41 054
450 066 457 218 465 043
7 845 8765 9022
328 028 328 028 328 028
95 807 113273 118 168
18 386 7 152 9825
1539 017 1039 821

1026 724 822 390 75473

30.06.2020 30.06.2020 variation
(en KDh) (en KEUR) (en KDh) %
11 1 - 3 -24%
709 104 65076 - 150727  -18%
52 934 4858 - 9106 -15%
656 058 60 208 - 141620 -18%
650 358 59 685 - 139551 -18%
5699 523 - 2069 -27%
103 795 9525 - 50226 -33%
6672 612 - 2891 | -30%
782 72 - 384  -33%
2027 186 - 102 -5%
822390 75473 - 204334 -20%
30.06.2020 30.06.2020 variation
(en KDh) (en KEUR) (en KDh) %
289 011 26 523 - 202381 -41%
6704 615 - 5557 -45%
16 974 1558 - 0%
39271 3604 - 1783 -4%
470 430 43173 5387 1%
9513 873 491 5%
328 028 30 104 - 0%
127 501 11701 9334 8%
5 387 494 - 4438 -45%

- 204334 -20%

Le Compte de Produits et Charges au 30 juin 2020 se présent comme suit :

30.06.2016
CPC
(en KDH)

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 43 054
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 19 619
PRODUIT NET BANCAIRE 23435
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 5379
DOTATIONS AUX PROVISIONS -
RESULTAT AVANT IMPOTS 18 054
IMPOTS SUR LE RESULTAT 6 907

30.06.2017 30.06.2018 30.06.2019
(en KDH) (en KDH) (en KDH)
38 450 28 901 23878

15 422 14 895 10 142
23028 14 006 13735
5478 4 366 4330

- 108

17 552 9441 9511

6 526 3575 3455

30.06.2020  30.06.2020 variation

(en KDH) (en KEUR) (en KDh) %
19 298 1771 - 4580 -19%
6 244 573 || - 3898 -38%

13 054 1198 - 682 -5%
3290 302 || - 1039 -24%
746 68 854 -794%

9025 828 - 486 -5%

3637 82 5%

RESULTAT NET D L'EXERCICE | 1o see  soss | 59 | -m

Le Produit Net Bancaire en baisse de 5% est passé de 13,7 MDH au 30 juin 2019 a 13,1 MDH au 30 juin

2020.

Les charges générales d’exploitation ont également baissé passant de 4,3 MDH au 30 juin 2019 a 3,3

MDH au 30 juin 2020.

Le résultat net au 30 juin 2020 fait ressortir un bénéfice net de 5,4 MDH contre 6,1 MDH en juin 2019

affichant ainsi une baisse de 11%.
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Fig. 6 : Evolution des indicateurs d’activité semestriels entre 2009 et 2019

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

M Produits PNB B R Net
A. Produit Net Bancaire
En (KDH) = 30/06/2019 % 30/06/2020 % Variations
Produits d'exploitation bancaire 23878 100% 19298 100% | - 4580 -19%
Charges d'exploitation bancaire 10142  42% 6244 32% - 3898 -38%

Produits nets bancaires 13735 58% 13054 68% - 682 -5%

La baisse du PNB est de 5% des réalisations de I'année précédente. Toutefois, il est a souligner que les
charges d’exploitation bancaire ne représentent que 32% du produit brut dégagé. Il s’agit d’'un niveau
optimal jamais atteint auparavant. Alors que le PNB représentait 58% en 2019, ce ratio s’est amélioré
en 2020 passant a 68%.

Fig. 7 : Evolution des produits & charges d’intérét
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A.1 Produits d’Exploitation Bancaire

(EN KDH) = 30/06/2019 % 30/06/2020 % Variations B 2020 TRO
AMC 21 666 91% 17 170 89% - 4 497 -21% 39933 43%
Placements 2212 99, 2128 11% - 84 -4%, 3438 62%
-DAT 0% 0% -
-OPCVYM 2212 9% 2128 11% - 84 -4% 3438 62%
Autres produits bancaires 0% 1 0% 1

TOTAL 23 878 100% 19 298 100% | - 4 580 -19% 43 371 44%

Les produits d’exploitation bancaire en baisse de 19% sont passés de 23,9 MDH en juin 2019 a 19,3 MDH
en juin 2020. Cela s’explique principalement par :
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La baisse de I'encours moyen des préts AMC qui passe de 846 MDH au TMP en S1-2019 a 689

MDH au TMP en 51-2020.

La baisse de I’encours moyen des placements de trésorerie passant de 170 MDH au TMP en S1-

2019 a2 126 MDH au TMP en S1-2020.

Les produits d’exploitation au 30 juin 2020 représentent un TRO de 44% du budget 2020.

A.2 Charges d’Exploitation Bancaire

(EN KDH) 30/06/2019 %
Emprunts seniors
Emprunts subordonnés 600 6%
Emprunt obligataire 9 082 90%
Emprunt SPOT
Autres charges bancaires 460 5%
TOTAL 10 142 100%

20/06/2020

518
5619

107

6244

% Variations
8%, - 82 -14%
90% |- 3463 -38%
2% - 353 -77%

100% Q - 3898 -38%

B 2020 TRO
5131 10%
10 228 55%
443 0%

15 802 40%

Les charges d’exploitation bancaire ont baissé a 6,2 MDH au 30 juin 2020 contre 10,1 MDH au 30 juin
2019 soit une optimisation de 38%. Cette variation est principalement due au remboursement de la ligne
obligataire placement public arrivée a échéance le 29 janvier 2020. Le montant de la ligne de 200 MDH

a amortissement in fine.

L’endettement moyen global de JAIDA est passé de 538 MDH en juin 2019 a 354 MDH en juin 2020.

Les charges d’exploitation bancaire durant le 1er semestre 2020 ont atteint un TRO de 40%.

B. Charges générales d’exploitation

(EN KDH) = 30/06/2019 %
Charges de personnel 1591 37%
Imp6éts et taxes 4 0%
Charges externes 1828 42%
Autres charges 696 16%
Dot. Aux amortissements 211 5%
TOTAL 4 330 100%

30/06/2020

1198
11
1660
277
144

3 290

% Variations

36% - 394
0% 8
50% - 167
8% - 419
4% - 67

-25%
198%

-9%
-60%
-32%

100% QN - 1039 -24%

B 2020 TRO
4036 30%
8 141%
3909 42%
554 50%
263 55%

8770 38%

Les charges générales d’exploitation s’établissent a 3,3 MDH au 30 juin 2020 contre 4,3 MDH au 30 Juin

2019 et TRO de 38%.

Au 30 juin 2020, le coefficient d’exploitation ressort a 25,2% dans le respect des limites internes.

C.Résultat Net

(EN KDH) = 30/06/2019 %
Produit Net bancaire 13735 315%
Résultat courant 9513 218%
Résultat non courant - 2 0%
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 6 055 100%

30/06/2020

13 054
9017
7

5387

274% -
0%

100% § - 668 -11%

10 -403%

% Variations B 2020 TRO
397% - 682 -5% 27 535 47%
496 -5% 18 766 48%

11 822 46%

Suite aux éléments analysés précédemment, le résultat net au 30 Juin 2020 fait ressortir un bénéfice net
de 5,4 MDH soit un TRO de 46% et une baisse de 11%.
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6.1 Etats de synthése

VI. ANNEXES

BILAN ACTIF

BILAN PASSIF

1Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des 1. Banques centrales, Trésor public, Service des chiques postaux -
chégues postaux 11315 14 807
2.Dethes envers es établissernents de cradit ot assimiles
2.Créances sur |es &tablissements de crédit et assimilés 708673873 859 359 492 f :::'"
LAuue 51533912 62 040 309 i
LA terma B55 739961 797 319 183 3.Dépits de Ia ci
3.Créances sur Ia cliantéle 42978 ariioy | s beckiag
. Credits de trésorerie et @ la consommation 429728 471000 ¢ Dﬁ;:t! 4 ‘el_::y
. Crédits a 'egui pement g .
. Crédits immabiliers A SN
< Austres credits 4Titres de créance émis WI0I 2 491392247
. Thtres de crfance négociables amis
4.Créances acqulses par affacturage . Emprunts abligatai res émis 288011 224 401 302247
Autres titres de créance amis
5.Titres de transaction et de placement 103 794 517 154 020 427 5 Autres passifs 6704319 12251208
. Bons du Trésor et valeurs assimilées
+ Austres titres de créance 6, Provisions pour risques et charges 16974171 16974171
. Titres de propriété 103 794 517 154 020 427
7.Provisions réglementées
6.Autres actifs G 6TLT67 9563 104
B.Subwventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie
7.Titres d'inve stissement .
. Bors di Trésor et valeurs @4similéss 9. Dettes subordonnées 39270612 41053522
. Autres titres de créance 10.Eearts de rééval
8. itres de participation et emplois assimilés 781954 1 185 504 11 Réserves et primes lides au capital 9513416 9022177
9.Créances subordonnées 12.Capital 328027 900 328 027 900
10.Immobilisations données en crédit-bail et en location 13.Actionnaires.Capital non versé (-
13 imrobilisations in les 752752 803 148 14.Report & nouveau f+/-) 127501 241,78 118 167 697
; 15.Résultats nets en instance d"afectation [=f-|
12.Immobilisations corporelles 1274132 1326218
16.Résultat net de 'ewercice [+/-) 5387155 9824784
Total de |'Actif 822390038 1026723700 Total du Passif 822390038 1026 723700
o 0p06/10 VLDOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECDLVRABLES 746 340 -
| PRODUITS DEXPLOITATION BANCAIRE 19298 112 23877 849 . - r
IrtEréss ot prodults 35k sar Gpbratians svec fus EC s areserer | | 2DOBOINS AUpIISons pour créances ¢ engagements
| 2 irstérées et produlis assmiks sur opérations avec ta dientde par signature en souffrance B T0
3 Initénées et prodults asskmikds sur Htres de cdance 2127 860 2111 705 21,Peries swr créances irmécouvrabies
A Procusts sur bitres de propriste + A .
5 Procuits sur immabilissticns en céci-bail et an location T2 Austres dotations 2 provising w1350
G Commissigns sur prestations da service VLREPRISES DE PROVISIONS ET RECLIPERATIONS SR CREANCES AMORTIES 107 500
7. Autres prodults Bancares 73 23 Reprises de prowisons pour mEances et engagements
| CHARGES EXPLOITATION BANCAIRE 6244291 10143 439 i dgnature en sofhrance
L IndérEcs et charges assimbses sur opéiation; aver les O 518 762 500415 M bupbraions sur réinces arordes
0 Jrstinees ot charges assimides s opdeations sve |8 clisntile = i iz
1011MsrEt ot changes assimides sue titrus de crfance mi 618977 Q08 051 T utres vegreses de prowsions 1 500
1L Chwtges s inmatadisabians en trdit-hal et en lacation Vil RESLILTAT COURANT ElUt L 4513053
12 Rukres charges bencaires 107432 499m 5 Produits non courants Bar (1]
IILPRODUIT NET BANCARE 13051821 WISA | 37 s non cousantes 503 163
13Produlis d'esphoitation mon bancaire
14 et drlolbtion s bl VL RESULTAT AVANT IMPOTS 904534 $5109%8
IN.CHARGES G ENERALES IEXPLOITATION 3200383 4320857 | Impdee suf bes résulfals 3E373E0 3455397
15.Charges d= persannel 1147878 1541 403 X RESULTAT NET DE U'EXERCICE 57155 055590
16.Imadits o tases 11310 1791
17 Chatges extemes 1660 153 1827 55
1, Autres erarges géi s d e atin 217000 65 800 TOTAL PROCUTS 1931155 1591847
19, Dotations aus emortssement s e aus provisions TOTAL CHARGES 13904405 17335856
s immabilisations incarporeles et orporelles 144032 T11318 RESLILTAT NET DE L'ENERCICE 537155 055 530
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HORS BILAN

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

HORS BILAN - 30/06/20 31/12/19
ENGAGEMENTS DONNES 452000000 50000 0OO
1 Engagerments de financement dannés en faver d'établssements 453000000 50000 000
de erddit ok assimilds
2 Engagements de financement donnds en favaur de la clientéle
3 Engagements de garantie d'ardre d'@tablssements de credit et assimilés
4 Engagements de garantie d'ordre de la dientéle
STitres achetds & rémérd
B.Autres titres & livrer
ENGAGEMENTS RECUS 224446339 224 346 339
7.Engegements de financement regus o' vents de crédit et i
B.Engagements di garantie regus d'établissements de cridit et assimilds
9.Engagements de garantie requs de I'Etat et d'organismes de garantie divers 224446339 224 445 339
10.Titres vendus 3 rameéré
11.Autres titres 3 recevoir
1- TABLEALU DE FORMATION DES RESULTATS
L4 It ot produits assimis 17 160538 20 666 101
2[-] Entdréts mt charges aysimil@es 518182 600415
MARGE D'INTERET 16 651 257 21 065 728
3(+) Produits sur immab sations en crédit-ball et en ocstion
A} Charges sur immabfisations en crédit-Bail et en location
RESULTAT DES OPERATIONS DE CREDIT-SAIL ET DE LOCATION
& [+) Commissions pergues
B[} Commissions sardes
MARGE SUR COMMISSIONS - .
T.[+) Risultat des opdrations sur Thres de transspion
E.[+) Résultat dos opdrations sur tres de placemant -3 491 117 5 70 346
Sul4) Résultat des cpdrations de change
Lk s b RASLIIE Oes O ATITIONG SUr Erocults déries
RESUILTAT DES OPERATIONS DE MARCHE -dam 7 -6 R70 346
11.{+} Divers autres produits bancaires 713
LZ.{«) Diverses aitres charges bancaires 107 032 AT I7E
PRODUIT NET BANCAIRE 13053821 13 735 810
13.(¢} Resuttat sur
14+ Autres produits dexploitation non bancsire
15.] -) Autres eharges d'sapleitation ren banesirs
16.{ -) Charges générales d'ewploitation 3390363 4529857
RESLILTAT BRUT D'EXPLOTATION 3763459 5405 553
17.1-) Ditatinng nettes doc rapries s provisians paur 362 790
ot engagemants par signature en soufirance 383 550
18.§-) Autrec dotations nemes de reprises aux 107 500
RESUILTAT COURANT 5017119 9513053
RESUILTAT NON COURANT 7415 2065
19§ Im péts sue bes resultats 1637 3180 EEELEEES
RESLHTAT NET DE L'ENERCICE 5 387 155 & 055 530
1. CABAEITE DFALDEINANCEMENT
tn o
30/06/19
(=) RESLILTAT MET DF L' EXERCICE 5 387 155 6 055 550
T [} BOAATIOA S AMOASEemsnL e a provisions des immobisstons
s puiarelle s o oo pore les 148072 11328
Fi(+} Dotations aux proviskens pour depeciarion des imnobBsarions financiess 361 150
F2[1) Detations mies provisions peaur s gensreus
F8(+) DAtion e Erovisiens ripleen e
24041 Dotations non courantes
Thl-§ Rl de presissng Le ]
F6.0-) Plus-vasims de cession des immobilations incore =t corpe
2T+ de cussion de e i L3
2800 Plus-vakms de cession des immobilsations fnasnieres
23,(+) Mains-values de cussion des immobilsatons financires
300} Reprises de subventions d'investissement regues
() CARACITE DX ALITONINANCEMENT 5 mu2 528 e
3L} Bindfiens dictribuds
5892 326 266 918

(=) AUTOFINANCEM ENT

CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES

OH
1.1+ Praciuits &'exalaitabian bansairn percus. 10 290112 46 W2 Wl
T [+) Ricu plrarsons su Criandes amarmes
3 14} Pracults d'esnisitabian non bencasire perai 13447 123 598
40| Changes dexploitanion bancaire verséss & 240291 19 888 192
5[] Eharges delnitarion Hen e es webas e 18 et
G (-] Tharges penerales doxplo ntion versées -3 146341 -1 0T T
T MmOt sur ke rasultans venas -3 837380 5 DLE 397
(™ d dn produdts ok charges (35151 u oA ALl

arlation des :
B(4) Créances sar [es &oablise s de wrEdin o8 asimdies 150 323 B20 52 754 310
W[4) Crédnces s e chortsia 412172 43 B28
10 4] Tikrmn dha tranaction ot de placsment p 33me1n 81 307 134
1L iy| Auzres senifs 2891337 & 676 306
12 48] immebibabors donesus en sl dit-bail Gt en oot
13 f#] Dettes exmers bes dabillysmments de credil =t assimilés - -5 70RRLY
1443 Déats do 1o chentile
15 (8] Tiren de codance dmis -K S%1 207
V648 Autres passifs 3462 B9
. dos 2onPs 0% pa st o -6 AT0 303
IM.FLUX DE TRESORERIE NETS DES ACTTVITES s 3528 1&0
LEs ) envgirm o
4] Produit des cossizm o i crp "t
194} Acomiition d'immabslimations financeres el
b Ao ns o corporellos @t corporailes 41580
2.4s) Diviendes pergus
IVUFLLEX DE TRESOMERIE NETS PROVENANT DES ACTRATES
Y INVESTISSE MENT 41 550 30 DO
23 {+] Subvenaons, fands pubiics ot fonds Speciaux de garanne reous
34 {+] Emission da detes suboi donnies 1 TR S0H -3 5965 RL8
2% 4+] Emizman d'actions
6.4} Remboursement fes IR A=K propres e 3ssimils
274} trrbhrftn v s
38| Dividerdes versis
WFLUX DE TS oEs -1 7Rz EaR -3 565 Ra0
VIMARIATION WETTE O LA TRESORERIE (I 1V 5v) -Bag1 -7 654
VILTRAESORERIE & L'OUVERTURE DE L' ENERCICE 14 806 22 aRs
VINTRESORERIE A LA CLOTURE DE UENERCICE 11315 14 806
VENTILATION DES TITRES DE TRANSACTION ET DE PLACEMENT
ET DES TITRES D'INVESTISSEMENT PAR CATEGORIE D'EMETTEUR
En DH
TITRES Efablissaments do Emetteurs  Emetteurs Total Total
erddit et assirniles publics privés 3062020 31/12/2015
nan
Mnanciers Amsniors
TITRES COTES
BONS DU TRESOR ET VALELIRS ASSIMILEES
DBLGATIONS
ALTRES TITAES DE CREANCE
TITRES DE PROPAIETE
TITRES NON COTES o3 794 517 103794517 154070437
BONS DU TRESOR ET WALEURS ASSIMILEES
OBLUGATIONS
ALFTRES TITRES DE CREANCE
TITRES DE PROPRIETE 103 794 517 103784517 154020427
TOTAL 103 794 517 103 794517 154020427

VALEURS DES TITRES DE TRANSACTION ET DE PLACEMENT ET DES
TITRES D'INVESTISSEMENT

En DH

COMPTES CROINAIRES DEBITEURS 53433912 EL=EE 62 040 065
VALFLIRS RECLIES £ PEMSION
- jour fe jour
~aterme
PRETS DE TRESORERIE
au jaur le jour
aterme
PHETS FINANCIERS.
AUTRES CREANCES
INTERETS COLIRUS A RECEVOR

CHEANCES EN SC4FFRANLE
TomL.

4R 477 148 112 161 B49 589 W9 783 550 348
5699493
1451159

08 673 473

5699 ¥93 7 TEB
1451159

TOH 561712

CREANCES SUR LA CLIENTELE

112 161 - 59 359 492

EnDH
pa—— Total

orivi Tatal 30/06/2020 405 aniae

financiires nom Rnanciires

Seeteur public,

CREDITS DE TRESORIRIE
- Comptes & vue débiteurs
- Créances commerciales sur le faro:
Crédits & l'exportation
- Autres cridits de trésorerie
CREDITS A LA CONSORMATION
CREDITS A LEQUIPEMENT
CREDITS IMPACHILIERS.
AUTRES CREDITY
CREANCES ACCLUTSES PAR AFFACTURAGE
INTERETS COURUS A RECEVOIR
CREANCES EN SOUFFAANCE
- Eréances pré-douteuses
- Eréances douteuses
- Crdances compromises
TOTAL 429790

TITRES DE PARTICIPATION ET EMPLOIS ASSIMILES

429728 azr3vie 471000

am T8 471 000

Sactour

Dermmmimation d o st dreiirie o

[T
wnrwishlc | depeie

Partuismithure sawa fo cdesiaca i
Auiras Dires 08 EATICOINGE

EnDH
Valesr Mains-
al Vabeur do Phusaval
TITRES romptable a:w::e feriad i Hz: values Prenisions
bru latentes
TITRES BE TRANSACTION 102410261 105 794517 . 13m425E .
BONS DU TRESCA ET VALEURS ASSIMLEES
OBUGATIONS
AUTRES TITRES DE CREANCE
TITRES DE PROPREETE 102410261 103 194517 1384 256
TITRES D PLACEMENT
BONS DU TRESDR ET VALEUSS ASSIMILEES
OELGATIONS
MUTHES TITRES DE CREANCE
TITRES OE PROPRIETE
TITRES
BONS DU TRESOR ET VALEURS ASSIMILEES
OBLGATIONS
AUTRES TITRES DE CREANCE
En DH
INTITULES 30/06/2020 31/12/19
DEBITELIRS DIVERS 5 404 671 7868 583
Sammes duat par |'éeot 5006 233 7576 545
Divers autres débiteurs 358 438 393 048
VALEURS ET EMPLOIS DMVERS
Stocks
Autres valeurs et emplois assimiles
CONMPTES DE REGULARISATION 1267 096 1593511
Comptes d'ajustement des operations hoss bilan
Praduits a recevoir et charges constatés o ‘mance 25 679 75 095
Charger a réparmr 1241817 1518417
Comptes de lialson
Comptes de transit ou transit
TOTAL & 671 767 2563 104
AUGRENT aiminuti
ATIONS L LEY
e frasuses mar Mantamtondt
NATURE S Mequhboss leiwpres  Wremern Comem febrdi Viseens | el
Pt slmmirne
AL IR AT N IR CR LS LS 1y s & 0
oo il
otk i 1 e
gy sm i A= 1e3eeT
whcten
eackars baiar e Cleng okmsen w1 G04rt Basase 543 501
A HISAT RS CORPTRELLES CTET T s ar
e —
Terer dplt 0y
I d e pltaton Bureis
Irvpauties. s plokagion. |ogaments & Brctins
= Mokier 1 manbiel o LR R 1 1951330
hiler de b s e pia et on As0AR 4008
- Lammy .
e s 0 1401
Mordriel it arah# STergaltatian 18503 16669
Aatres mardeie s deakatation
- btres Mnimatitisations covperles o enplitatien 538311 58417
s v bes hor sxplotacon H i
Terreims bon bt
Impeuties hors eapiaon
L=t riel bhears wapicrbati an.
Aztrws i ke s s b wekatetion
- rnohdhation Seoliraner oo I 10
TR 12 ey s L2838 88T
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TABLEAU DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

CAPITAUX PROPRES

AUOMENT BIMINUTI
ATIOuS ant
Whzrtar Bns Produrkins st
it
NATURE Acbiiors  Tenirepess Vit Covtiorn Watrts
o dlemdma
A BELISATIING W CONPORELLES paramn e
il
i irrmore 15imasT i

itres, shemmaaTs | Fands e commaese

snrmy mos

e ' O LS s M

ot o1 e andried o 'enpiEaTian 1erram e
dome
1m0

1IRRGTL meE
1 55

T

I s o et (o e [

TomL 3 Twa 4T ey

Mhsrmant bt
Winnents s enercice

(ETTET

1T

any e

sanam

1950 a0

1281 %0

s

DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES

Etablissements

Etabiissermens
nETTES biodeireio] e credit b
Tétranger
Maroc
Bk &1 Mgheib, Autres
Toune Pubiic abiiusermerts e
ot Sl ey | B IR (il
Chisaues Fostaus wu Mara

COMPTES OADINAIRES CREDITIURS

LIRS DONNERS 18 PN
B four b dour
e

ERSPRUNTS DE FRESOREAIE
- st fe o
T
EMPRUNTS FINANCIERS
AUTRES DETTES

INTERETS EOLALIS A RVER

Total
0062020 | 1AW

TOTAL
006 20 uje
CEERATIONS SUR TITRES a8 11228 =1 332 2%
FITRES DF CREANCE EANS EE L REE R OO0
(= FICATS DE CEROT EMIS
BOMNS DE SOCIETES DE FINARCEBIEMT SIS
EMPRUNTS CBLIGATARES EWIS 282 960 000 A1 960000
AUTHES TITRES DE NLE EMIS
ORERATIONS QIVERSES SLIR TITRES
COMFTES I'IF BEGLIMENT I¥ OFERATIONS SLIR TITRES.
DETTTS S *
WERSETAT S A CPPOCTUER SUN TITRES KON LIENES
COVERSER ALITRES CPERATIONS S8 TITIES
TS COUWLE A TR 5y 2z axz zar
En DH
INTITULES sofoefIo s1/12/19
CPERATIONS DIVERSES SUR TITRES
CREMTELRS THVERS & A 219 12 Il 202
COMPTES DF RUGUILARISATION
TOTAL & 704 219 12 261 203
En DH
Emcours Autres Encowrs
PROVISIONS AT Ootatoms | Meprises | 0 106 /2020
DE L'ACTIE SUR.
réunces sur les éssblfisements de créls €1 assimies 52 790 282 790
craances sur s chentels
ritres e placenent
Biros 40 participation of smpleis assimilés 3291096 AETEE06 3 202 096 3 675 646
Immob s athons an onddit-ball @1 en location
autros actifs
EROAVISHNS INSCRITES AL PASSIE
Provieions pour agues O e othon 0 angage mants gar
signature
Provistons pour risgies de change
Provisions pour fsgues gensraus
Frovisions pour pensions de retraite st obligations
simisaires
Provisions pour sutres risques et charges 16974 171 16974171
Frovisions reglementées
TOTAL GENERAL 20 266 267 3675646 3292096 20649 B17
CATEGORIE DES TITRES PRODUITS PEREUS

Titres de placement 2127 860

Titres de particpation

MARGE D'INTERETS

En DH
colT DES

CAPITALIK MOYENS MONTANT INTERETS RENGEMENT BES EMPLOIS RESSOURCES
Encours meyen des Emglos 830026 323 19298 112 4654
Encours maven des Ansources 361987 B0 244 301 1.45%

Encours Affectation du T Encours
CAPITAUX PROPRES. Sifi o0 Yy Autres variations o0

Ecmrtn de redwabuation
Raserves ot primes Waas au capital 022176 ag1 239 CESERS
Réserve Wl 5219 3532 4m1 239 5 710592

Autres rdservos

Privmes o smission, de fusio 2 AO2 AEA 2 BO2 A24
328 027 900 8 027 HOD
328 027 900 328 027 500

Fonds de dotath

Actionnaires. Capital nom verss

Roport & nowveau [+/-) 118 167 GEE o 333 5% 127 501 2AH

Reésultats nets en instance d'affectation (+/-]

Reésultat not do I'exoreice (+4-) 9 824 734 -@ 824 74 5387 155 5387 155

Tatal AGS 047 S5 - ERTTREL] arnazs 1z

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE

o
ERGAGERMENTS 31712739
BE ET BE GARAMTIE 453 000 Don 50 000 000
da an Favaur o' o erddit
ot assimiies ART GO0 00 SN DR DO

st fmpar
fu mnmageenty .d- ey
e cradit con

5 el s b sk mmﬂ maar i de ¢
v ocablen de e it bl
Autres angagements de financemant donnd s 453 000 DO0 S0 G0 OO

Engagemants do fimancement an favaur de la cliantile
Crodits 4 ocumantaieas | mpoart
Accuptations ou SngagEmEnts de payur
a5

Altrex sngagemenss de inancermnemne dannd

de garantie o 8 ansimiles
Crédits docurmentaires mxport confirmss

Acceptations ou sngagsments de gy

Garanties de cradity donndes

Autres cautions, avals ot para
Engegements e souMrasce

s dearnia

de garantie o' Ia cliennle
Garanties de credite donnéan

Cautions @t gurantied on faveur de Padminstrason subligue
AUTFSS CAUTIONS GF F3aNHes dONAEas

Erpagoments en :outrEnce

324 anE 339 224 ank 339

de W regus o' verits che et
et il

Ouvertures de crddit confirmes

Ergugmrments e subatituticn awsr emssicn de stres

Autres eogagements de Rrsnoer

Engagements de garanthe regus @' de crédit et
Garanties de crédits
Autres garantios resues

Engagemnents de garante regus de (Ciat ot d'erganismes de garante 334 445 330 224 aap 33w
divare

aranties de credit 224 446 333 224 446 335
Autres garmnties regLes

VENTILATION DES EMPLOIS ET DES RESSOURCES SUIVANT
LA DUREE RESIDUELLE

EL ]
Ditesis  Imeaddsdomd | AmainDilan s B Sars e TOTAL
e
Crtarers wrbes frablimemens e crérkt ot i s 156 2150 A 1410 T 4
Cobarem ur la aartile savam Fe avim
Titre e dars 0 TEAIT
Crvarers wmendzenien
Crbral i e
L w1 LRI 2z amimr 3 s
PASSE
Dt prers s bl memant) e crlt e sy 4
Dormes oo 1 chantiln
Tites e e 1 Tme 283 560 000
Ema s ubesraniy 1704 E I BT
AL . foE L 8150 I ANE
En OH
INTITULES 3006/ 20 I0/D6/19
COMMISSIONS PERCUES
s opdrations avat lus diablissamanyis do cridi
sur opdrations avec ||rm
sur operations de ch
Sur ineruentions sur fes marchis peimaires de Htres
sur produits dérivés
U DPAFATINS sUF HTres &N gesTinn &1 en dépdt
sur moyens de paiment
sur activitds de consell ot d'assistance
sur ventes de prodults d"assurance
sur autres prestations de service
COMMISSIONS VERSIES
e oporaﬂun_ avac les dtabilssemants da crecit
SUF ORAFANIGNG Aver I CRent
sur opératians de :hcmge
S InRGrventians sur (63 marshis pimatres de e
sur praduits de
AuiF aperaticng nur an B8R gEaBAn &1 b diepdt
Sur Freeyens de paiment
U ACTIVITES 0r consell et " assistance
auie vertes de prodiits d'asssran: o
suk autres prestations de service
En DH
INTITLILES MONTANTS
PRODLATS 2 128 573,17
G35 SUr TItres 04 trans3ction
Bl vakie der cossion sur tiives de placement 2127 Bs0
Reprise de prov sur ddpréciation des ttres de placernant
G aur les praduts dérivés
Gz aur les opdrations de change 713
CHARGES: -
Faetas sus 5 Teas de TransIenon

PBcrins valum di coniicn aur titres de placesment
sur das 0tros og p
Fertes sus ks produits dériuis
Pertas sur cperations de change
surautres prestations de service

RESULTAT 212M 572
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CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION

DETERMINATION DU RESULTAT COURANT APRES IMPOTS

En oM
INTITULES MONTANTS
Charges de personnel 1197 578
Soinon ot BRa: nTamANts 077468
Charges socines a7 a7
Chargos e retrate 82705
Autres harges de personnel a0 0485
Impots et taes 11310
Charges extemes 1660 15
s 2068 569
Entretivn uf réparations 307 70
306 7
Tremport wt deplacemients 25315
Mission st rdcaption 16 004

Publicite et pubiicotions.
Autres char

e externes 698 361
Autres charges générmles d'exploltation 277 000
etaux 144 022
TOTAL 3290 383
AUTRES PRODUITS ET CHARGES
En OH
INTITULES. MONTANTS
Autres produits Baocanes 18
alitres charges bancaies 107 033
FrOouIEs &' oxpl Oation o Lan sl e
Charges d'onplaanon non bancuires
Dotations sux provesions ef pertes sur créances irrécouwables
Feprises de (ravisions «f FECUDeTanons Sur Creandes Mmocties
Produits of changes non <ot 7415
TOTAL 115159
PASSAGE DU RESULTAT NET COMPTABLE AU RESULTAT NET FISCAL
INTITULES. MONTANTS MONTANTS.
1~ RESULTAT NET COMPTABLE 2387485
enefice net 387 15%
e nette
- "‘""x"i"‘.'lmu b hti:d314
2 pes txenaIces ANTE NIt
- FROVISa N FOUR CONGE TAYE 06/2070 233707
PRG Compnoes pre-d 52 790
PRE dépriciation T 61 3500
7 NS SR Tes socieres o020 BN
Aot Charges nen Lourantee 047
- DEOUCTIONS FISCALES 167 227
C o antes 187 aa7
= FrOVINON OGS CONES paye 2019 157 357
2. Mo courantes
9 988 093 157237
lv llt Lulll\' Dl\\“ Hi(.Al
- #1112 I’;‘I 0 830 756
D.hﬂ m! EREERENN ]
v MFO“YS OCFICIYNQES IMPUTES 10 (1
.'z_ relca 03
= |
R e Bérence net Mcal ta-a 5830 756
cd Derert et tiscal )
DETAIL DE LA TAXE SUR LA VALEUR AJOUTEE
oM
RO SHGIauOtbitds Opdnnsni canetbi: de Dichratare VA 4o T
femmicee | lenice z Fevmsice 3 (19234}
ATV cofectée 53050 64 1850538 s
B TVA b ricupiner e 7385 w110y 04 084
Sar charges )i 134 765 a6 354306
St ek bt 1300 e 1 1
€ TVA chie it ce TV « (49) BItL 2a380 1962208 254
REPARTITION DU CAPITAL SOCIAL
Noon det principens scomabes o M Nomibee de. Fartcu captal
ausocés res s et %
Derdc:
g BSTOR0 acuel
Cavion de Deplt et 6o Gestian [(0G) Iaeuse Dl Face Meaday 1 Hasiin Baost, b7 408 Marn 104939 10599 oM
) enitrinse 59, F03ZS Franeon, Abrragre 103007 100273 514
Caiioe des Depts et Cocmignations (D) S5 mue ge Lile, 75000 Par, Frnce 00! G000 1829%
POSTE MIRDC Faioat, A Miy ko, Haisan Marec) X000 T YUY
Agence Frangase de Dévelogpement (AFD] §, rae Rnized Sarthes, 1S538 Pan, france 1060 ETE T Y
M Mshaed Ai Barsench Irineuiie 12 0) Ambes Acpartimant 1 Hay Fled: Rabat, Marec t 1 0%
Teal 3260273 Iz 100008

AFFECTATI(.:)N DES RESULTATS INTERVENUE AU COURS DE L'EXERCICE

DH
Menterts Montants
A- Origine des résultats sliectés 8- Affuctation des résultats
Dcteion du 2905/2070
Repart & rowtiu 116767, Reserve Kgnle 491239
s ulTats D01 00 WSTHG0 0 HeCation ehtendus
L BRATES Sutrm alieczation
Prédvements s ks benetces Popert & souma 327303 202
At et
To1ALA 127 waras roras 107wl 4k

PASSIFS EVENTUELS
Conformément 3 ka législation en vigueur, les exercices allant de 2016 i 2020 ne sont pas prescrits. Les déclarations
fiscales de la société JAIDA SA, s titre de I'impiit sur les sociétés (1S), de ka TVA et de I'impit sur les revenus
(IR) relatives audits exercices peuvent faire "objet de contrdle par I'administration fiscale et de rappels éventuels
d'impots et taxes.

REMUNERATIONS ET ENGAGEMENTS EN FAVEUR DES DIRIGEANTS

fen MAD)

Nom des membres Fonction Rémunération Brute

QORGANES DE GESTION
Comité de credit
ORGANES DE CONTROLE
Conseil dadministration
M. Michel Gounet 40000
Comité d'audit
M. Michel Gouret

Administrateur indépendant

Membre 40 000

on OH
LDETERMINATION DU RESULTAT MONTANT
“.::?;:lun courant d'aprés le compte de produits et charges 2017 119
. fiscales sur op courantes ) 957 526
. Déductions fiscales sur opérations courantes « 157 337
« Résultat courant théoriguement imposable (=) 9817 308
Impot théorique sur résultat courant <) 3632 A04
« Résultat courant aprés impots =) 6 184 504
1. INDICATIONS DU REGIME FISCAL ET DES AVANTAGES OCTROYES PAR
LES CODES DES INVESTISSEMENTS OU PAR DES DISPOSITIONS LEGALES
SPECIFIQUES
on DM
Ranwcicn 30/06/2020 Eamelor 30/0a/2013 Eamreiee 30/08/7018
CAPITALIX PROPIES IT ASSIMEES
OPERATICNS £Y RESUKTATS DE L'ONRCICE
R — eererey Laom 720
I+ Rssustat sear mpst S0 Goan w1
e impe i e ca drae Pty anre
4 Ganecos amrbues
T Réeudtats nans etribuds (mis an s EER Pt cms 0 505643
oa watanee daterarian)
WESAILTAY P TIERE (e @bl
AL a1 4T (3 6T eI . : »
o knard s 3 i a1t s
ERSOnNE
ot s b0 s e (exmmnn 1397698 T 1634 056
et ruiyen cis s4Lar s Emiroves posdont fentrcioe * [ "
.
o e et
e
Bt b s e v O
e
L N
e o St ket o 5 i 31
s e o e,
.
owrs I o pmtarea,
wanr
e
(en nombre)
EFFECTIFS 30/06/2020 31/12/2019
Effectifs rémuneres B8 B
Effoctifs utilisds 8 L
enecnvs equivalent pleln temas
FHweti Jeins tmenps)
Effoctifs sffectds 5 das mclms bancaires | dquivalent plein temps)
Cadres ( équivalent plein temps) 6 3
Employés { équivalent plein temps] 2 2

dont effectits emplayés i 'stranger

AUTRES ETATS
.

ar 187 DRS CEROBRTNONS e

Ar LTAT OL5 CHANGEMENTS OF METHEOLS Memit
SR ENCES SLIRRDONNERS Meant
INIMORILSATIONS DONNEES £ CRFDCFBAL_ (1Y LOCATION SVEC OFTION DY ACHAT £T £1 LOCATION SIMALE el
LIS U MOVS VALUES SU CLISIONS OU RS TIANTS O IMAIOOLLEATIONS Neart
EVEAGEMINTS SUR TITRES. Mot
VALEURS T SURETES RECUES ET ODNNEES £ CARANTIE Mot
DONCEMTAATION €5 ASQUES S Ul MENS SEACHCIANE

Meant

ATTESTATION

(LT e—

47, e ot s by
39990 Conavimns
[t

JAIDA S.A

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES SOCIAUX

PERIODE DU 1 JANVIER AU 30 JUIN 2020

En appication des disposBions Ou Daiir pocke fof n® 153212 du 21 seplembro 1963, tel que Moo
o complbla, nous avone procdd & un sxamen B @e In slluntion intermadiake de In scoled
JADA S A |, o Ly )
ooz fux do Tetat cos mlm".lhmﬁl
1= jsercinr s 30 fubn 2020, Gl
umunmmmmvw(ymmmwwwnzm oot
387, 00 W 300kl Cos
2smmmnnmmmlm
disponities & cetie dato.

par b Co

18, sur

Nous vore effeciug nolre miesiun sekn s NoNTwe de % profession ou Miros mleves s mivsions
examen e, Cos Fexomen bmiie e

don wvoc W porsonnel do b pociit ot des vérfcations
aux donndes Rrarcidves | 1 foumnil done un niveau dassuriscs Mok dlevd
v ik Hous Trarons pas effectus un audl o6, 90 COnNEéquence, oW (BXDIMONS done pas
opinicn ofaudt.

saum-mmmm-nmmmummummm@--

sitaston intammAdiairm, oi-ointn, no doano pos une image fidéie di résutiat dos

mnmuumna—nmuaumma-wumnm
Marse.

o4 30 juin 2020, admie au
Caablanca, e 28 septembre 2020

150 1010 0
ne el
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6.1 Attestation des CAC

Fidaroc

© GrantThorton Deloitte.

L'instinct de la croissance”

Boutevard Sidi Mohamed Ben Abdellah
47, Rue Allal Ben Abdellah Batiment C / Ivoire I, 3*** élage
70'000 Casablanca La Marina. Casablanca
Maroc Maroc

JAIDA S.A

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES SOCIAUX

PERIODE DU 1°" JANVIER AU 30 JUIN 2020

En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié
et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la société
JAIDA S.A comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau
des flux de trésorerie et I'état des informations complémentaires (ETIC) ci-joints relatifs a la période du
1¢janvier au 30 juin 2020. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres
et assimilés totalisant KMAD 509.700 (y compris des deltes subordonnées pour KMAD 39.271), dont
un bénéfice net de KMAD 5.387, reléve de la responsabilité des organes de gestion de la société. Ces
états ont été arrétés par le Conseil d'Administration le 28 septembre 2020 dans un contexte évolutif de
la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des éléments disponibles a cette date.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions
d'examen limité. Ces normes requiérent que |'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une
assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d'anomalie significative. Un examen
limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications
analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé
qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas
d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la
situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société JAIDA S.A arrétés
au 30 juin 2020, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 28 septembre 2020

Les Commissaires aux Comptes
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